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Multi-Asset-Losung als Antwort auf den standigen Favoritenwechsel
an den Kapitalmarkten

JAHRESPERFORMANCE AUSGEWAHLTER ANLAGEKLASSEN IN EURO

Aktien USA
29,2%

Anleihen EM
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Quelle: Deutsche Oppenheim Family Office AG, Stand: Marz 2019
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.

Aktives Portfoliomanagement ist wichtig um dem standig wechselnden Kapitalmarktumfeld

Rechnung zu tragen.
EM = Emerging Markets (siehe Glossar)




P iy e
Wofir steht der FOS Strategie-Fonds Nr.17?

— Angestrebt ist ein langfristig realer Kapitalerhalt

— Rendite-/Risiko-Relation

" |nteressante Zielrendite oberhalb des Geldmarktes
(z.B. 12M-Euribor! + 1,5 % nach Kosten)

= Eingrenzung von Risikopotenzialen (angestrebt)
(Zielvolatilitat! bspw. 6 — 10 % p.a.) und adaquate Risikomessung

— Berlcksichtigung aller Anlageklassen und -instrumente maoglich
— Dynamische Gewichtung der Anlageklassen

— Aktive, ereignisbezogene Anlagestrategie durch kompetentes
Agieren in unterschiedlichen Marktphasen

— Klare Asset-Allokation'-Struktur durch liberwiegende Investition in
Einzeltitel

Dynamisch und benchmarkunabhangig mit kompetenten Partnern.

1) Eine ausfihrliche Begriffsdefinition finden Sie im Glossar dieser Présentation



FOS STRATEGIE-FONDS NR. 1

DEUTSCHE OPPENHEIM
Family Office

Welche Anlageklassen nutzen wir fir die Erreichung unserer

Ziele im FOS Strategie-Fonds Nr.1?

Core Portfolio Aktien + Anleihen

Satellit? Satellit’
Rohstoffe Derivate

Aktiv gemanagter Mischfonds
Berucksichtigung aller Anlageklassen méglich

Ereignisbezogene Anlagestrategie durch kompetentes
agieren in unterschiedlichen Marktphasen

Laufende Steuerung des Chance-/ Risikoprofils
Zielvolatilitat’ 6-10 % p.a.
Zielrendite 12M Euribor' + 1,5 % p.a. (nach Kosten)

1) Eine ausfihrliche Begriffsdefinition finden Sie im Glossar dieser Présentation

CORE'-PORTFOLIO
AKTIEN:

— Ausgewahlt nach transparenten Selektionskriterien (z.B.
Bewertungskennzahlen, Marktfiihrerschaft, regionale
Aufstellung etc.)

— Diversifikation liber Branchen und Regionen

ANLEIHEN:

— Laufzeit des Gesamtbestandes orientiert sich an den
aktuellen Marktgegebenheiten und wird flexibel
gemanagt

SATELLITEN'
ROHSTOFFE:
— Investmentprodukte mit Rohstoffthemen als Markttrend
— Aktiv gemanagte Investmentprodukte
— Kosteneffiziente Indexprodukte (z.B. ETFs’, Zertifikate)
DERIVATE":
— Derivatemanagement kann asymmetrische Chancen-
/Risikoprofile erzeugen
— Generierung von Pramieneinnahmen als Méglichkeit fir
einen zusatzlichen Ertrag
ABSOLUTE RETURN':
— Selektiver Einsatz von Fondsprodukten mit Absolute
Return-Ansatz’
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Wie kommen wir zu unseren Allokationsentscheidungen?

UNSER EIGENSTANDIGER INVESTMENTPROZESS

— Im Rahmen einer monatlichen Sitzung zum 1. Einschatzung gesamtwirtschaftliches Umfeld

globalen wirtschaftlichen Szenario werden g Festlegung Chance-/Risikoprofil
die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen

diskutiert und bewertet Team Aktien und Team Anleihen
) ) i ’ ) altern. Investments' und Wahrungen

— Die Ergebnisse finden Verwendung in der

taktischen Asset-Allokation?. m) Regionen/Branchen/Bonititen/Laufzeiten
— Die Festlegung der Asset-Allokation’, Vorschlége zur taktischen Asset-

aufbauend auf dem fundamentalen Szenario, Allokation’

ist hauptverantwortlich fiir die Rendite-

Risikostruktur des Portfolios. Unsere Investmentkomitee

Organisation erlaubt aber auch schnell auf Deutsche Oppenheim Family Office AG

Marktveranderungen zu reagieren und die Umsetzung taktische Asset-
Asset-Allokation’ dynamisch anzupassen. Allokation'

Portfolio

Erfahrenes Expertenteam in der professionellen Umsetzung.

1) Eine ausfuhrliche Begriffsdefinition finden Sie im Glossar dieser Présentation
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Was beeinflusst die taktische Asset-Allokation?

. . Alternative
Anleihen Aktien
= Investments (Al)’
Erwartete Erwartete Erwartete
Anleihenertrage Aktienertrage Al-Ertrage’

GLOBALES WIRTSCHAFTLICHES SZENARIO (GWS)

Wahrungen

Erwartete
Wahrungsertrage

Diversifizierter Investmentprozess

Eliminierung von Extrempositionen

Taktische Asset-Allokation?

Uberwachungsprozess

Dynamische Anpassung an die aktuellen Marktentwicklungen.

1) Eine ausfuhrliche Begriffsdefinition finden Sie im Glossar dieser Présentation




FOS STRATEGIE-FONDS NR. 1 DEUTSCHE OPPENHEIM

Family Office

Welche Researchquellen verwenden wir?

European Equity Strategy
European Equity Stral

|/ Multi Asset Portfolio

Backto fundamentais: favour equities, commacities and EM

—  Zugang zum Research
von leistungsfahigen
nationalen und
internationalen Hausern

— RegelmaBiger Besuch
von Konferenzen

— Unternehmensbesuche

GLOBAL INVESTMENT STRATEGY

STRATEGY QOUTLOOK
Fourth Quarter 2017:
Goldilocks And The Recession Bear

Highlights
+ Economic Outlook: Clobalgrowth willtey sirorg oves the next 12 months, withthe L5
Uniotunstey

2019, Stag

Zukauf von
unabhangigem
Kapitalmarkt-Research

STRICTLY CONFIDENTIAL

Analyse von zahlreichen
regierungsnahen
Veréffentlichungen
(US-Notenbank (FED),
Europaische Zentralbank
(EZB), Internationaler
Wahrungsfonds (IWF),
usw.)

Eine Vielzahl von Researchquellen erméglicht optimale Information.

[

Vernetzung in das
globale Research der
Investmentbank
RegelmaBiger Austausch
mit Spezialisten der DB-
Gruppe
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Wie steuern wir Risiken im Portfolio?

EIN STRINGENTES RISIKOMANAGEMENT GEWICHTUNG DER EINZELNEN
WIRD UNTER ANDEREM ERZIELT DURCH: ANLAGEKLASSEN IM ZEITABLAUF

— Diversifikation von Anlageklassen und . et Invesiment
Managementstilen (regelmaBige Analyse der —— —— celtagevichtete Aktnquots! rechts Skale)
Korrelationen der Bestandteile des Fondsprofils). 100 % 100 %

— Vorgabe der Risikoparameter (Volatilitat' & Value at
Risk).

80 % 80 %

— Implementierung von Absolute Return’-Elementen.

— Dynamische Anpassung der Asset-Allokation im
Marktzyklus; dabei Reduzierung von 0% 0%
verlustgefahrdeten Anlageklassen/

Portfoliopositionen.
40 % 40 %

— Risikomessung: Berechnung von aussagekraftigen
Risikokennziffern wie z.B. Volatilitat?, Value at Risk’.

— Risikomanagement - integraler Bestandteil im
Investmentprozess

20 %
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Quelle: Deutsche Oppenheim Family Office AG, Stand: Mérz 2019

Konsequentes und kontinuierliches Risikomanagement als wesentlicher Erfolgsfaktor.

1) Eine ausfihrliche Begriffsdefinition finden Sie im Glossar dieser Présentation



DEUTSCHE OPPENHEIM
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Aktuelle Entwicklungen des FOS Strategie-Fonds Nr. 1

BRUTTO- UND NETTOWERTENTWICK-
LUNG DER LETZTEN 5 JAHRE IN 12
MONATSPERIODEN

W Brutto © MNetto

16% -
13,74%

12% 4 10,43
8,68% 8,68%
8% -

4,37% 4,37%
- .

. .

4% - -3,14%-3,14%

-4,48%-4,48%

Mz 14-Mrz15 Mz 15-Mrz16 Mz 16-Mrz17 Mz 17 -Mrz18 Mz 18 - Mrz 19

Quelle: DWS Investment GmbH, Stand: Marz 2019

Erlduterung und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben.

Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 3,00 % muss er dafir 1.030,00 EUR aufwenden. Die
Bruttoentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die
Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene
anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die
Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung.

BRUTTOWERTENTWICKLUNG SEIT
FONDSAUFLAGEN (11. AUGUST 2008)

=S Strategie-Fonds Nr. 1 e Zieren dite

80% r T T T T T
Aug. 08 Aug. 10 Aug. 12 Aug. 14 Aug. 16 Aug. 18

Quelle: Bloomberg Finance LP., Stand: Marz 2019

FONDSKENNZAHLEN PER 31.03.2019

—  Performance seit Auflage: 40,17 %
—  Performance seit 01.01.2019: 7,50 %

*die angestrebte Zielrendite nach Kosten ergibt sich aus einer Geldmarktverzinsung
(Euribor 12M) + 1,5 % p.a.
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FOS Strategie-Fonds Nr. 1

DEUTSCHE OPPENHEIM
Family Office

Aktuelle Positionierung zum 31.03.2019

m Aktien m Anleihen Liquiditat m Alternative Investments’ m Rohstoffe

0,40 % 570%
540 %

35,80 %
52,70 %

Aktien EM Asien m Aktien Europa ex EUR

m Aktien SPAC m Aktien Euroland m Aktien Nordamerika

14,80 %

12,70 %
2,30 %

29,60 %

40,60 %
1) Eine ausflhrliche Begriffsdefinition finden Sie im Glossar dieser Prasentation

m Staatsgar. Unternehmensanl. Offentliche Anleihen m Unternehmensanleihen

m Pfandbriefe m Supranationale Anleihen’

070% 1.50% 3,50 %

76,50 %

Modified Duration’ inkl. Futures: 0,58
Durchschnittliches Anleiherating A3
Deltagewichtete Aktienquote’: 42,1 %
Volatilitat!2: 7,20 %
Sharpe-Ratio'2: -0,40

2) Volatilitdt' und Sharpe-Ratio® auf Basis historischer Daten: 1 Jahr, 14-t&dgige Renditen; Grundlage: Vermdgensaufstellungen der Deutschen Oppenheim Family Office AG, Stand: Marz 2019

3) Ratingsymbole siehe S. 16 auf der Prasentation



Der FOS Strategie-Fonds Nr. 1 wurde von
Morningstar im 3- Jahreszeitraum und 5-
Jahreszeitraum sowie im Gesamtzeitraum mit
drei Sternen bewertet.

Die Sterne werden wie folgt vergeben: Beste
5 Sterne, Folgende 4 Sterne, Mittlere 3
Sterne, Folgende 2 Sterne und Schlechteste
1 Stern.

MORNINGSTAR
ok

Der FOS Strategie-Fonds Nr. 1 erzielte
ausgezeichnete Ratings im Gesamtzeitraum.

Die Bewertung erfolgt fur vier Kriterien relativ
zur Anlagekategorie bzw. Anlageklasse (nur
bei Kapitalerhalt). Ratings von 1 (niedrig) bis
5 (hoch = Lipper Leader)

Kriterien:

» Gesamtertrag — Total Return

= Konsistenter Ertrag — Consistent Return
» Kapitalerhalt — Preservation

= Kosten — Expense

LIPPER
Total Return ~ Consistent  Preservation Expense

Return

Quellen: Morningstar Deutschland GmbH, Stand: Mé&rz 2019, Lipper Leaders; Stand: M&rz 2019, Scope SE & Co. KGaA, Stand: Februar 2019

P iy e
Welche Qualitatsanspriiche ertillt der FOS Strategie-Fonds Nr.17?

Die Bewertung erfolgt in Abhéngigkeit der
Fondshistorie sowohl quantitativ als auch
qualitativ. Bei dem Scope Mutual Fund Rating
handelt es sich um ein relatives Rating, d.h.
wird der Fonds immer im Vergleich zu einer
vorher festgelegten Peergroup bewertet.

Getestet wird durch: Fragebogen & Kriterien-
katalog, Produkt-prasentation der Gesell-
schaft, Informationen aus dem Management-
interview, Ablaufdiagramme und Organisa-
tionsstrukturen, Lebenslauf des Fonds-
managers sowie sonstiger relevanter Personen
und Researchberichte.

Bewertung: A = sehr gut, B = gut,

C = durchschnitt, o —~ B

D = unterdurchschnittlich SCOPE [
u Februar 2019

und E = schwach -
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Risiken

RISIKEN =

— Kursrisiko: Der Anteilwert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.
—  Marktrisiko: Kursverlust von im Fonds gehaltenen Aktien- und Anleihen hervorgerufen durch eine allgemeine Kapitalmarktbewegung.

—  Liquiditatsrisiko: Bei Anteilsriickgaben kénnen in bestimmten Marktsituationen im Fonds enthaltene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eingeschrankt,
mit Preisabschlagen oder gar nicht verkauflich sein. Dies kann negative Auswirkungen auf den Anteilspreis haben.

—  Bonitatsrisiko: Die Zahlungsfahigkeit des Emittenten eines vom Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann
nachtraglich sinken. Dies fiihrt in der Regel zu Kursriickgangen des jeweiligen Papiers, die lber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

—  Ausfallrisiko: Anleihe-Emittenten kdnnen am Ende der Laufzeit den Rickzahlungsbetrag nicht aufbringen oder nicht vollstandig zuriickzahlen. Ebenso kénnen
auch Zinszahlungen der im Portfolio befindlichen Anleihen ausfallen. Die durch den Investmentfonds genutzten Wertpapiere (Anleihen, Aktien ggfs. Derivate)
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen Einlagensicherung. Der Fonds verfligt somit liber keinen Kapitalschutz. Das gesamte eingesetzte
Kapital ist einem Verlustrisiko bis hin zum Totalverlust ausgesetzt.

— Kontrahentenrisiko: Durch den méglichen Einsatz von Derivaten entstehen Kontrahentenrisiken (Bonitatsrisiko des Kontrahenten). Hierunter versteht man die
Gefahr einer méglichen, voriibergehenden oder endgliltigen Unfahigkeit zur termingerechten Erfiillung von Zins- und/oder Tilgungsverpflichtungen.

—  Derivaterisiko: Der Einsatz von Derivaten kann den Fonds erhohten Verlustrisiken aussetzen. Derivate unterliegen grundséatzlich denselben Marktrisiken wie
ihre Basiswerte. Aufgrund geringen Kapitaleinsatzes bei Abschluss kann es dabei zu einem Hebeleffekt und damit zu einer starkeren Teilnahme an negativen
Kursbewegungen kommen. Der Einsatz von Derivaten kann insgesamt zu Uberproportionalen Verlusten bis hin zum Totalverlust des fiir das Derivategeschaft
eingesetzten Kapitals flihren und auf Ebene des Fonds kénnen zusétzliche Zahlungsverpflichtungen entstehen.

—  Volatilitatsrisiko: Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung bzw. der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf,
d.h. die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten unterworfen sein.

—  Zinsadnderungsrisiko: Das Zinsdnderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit iber die zukiinftigen Verdnderungen des Marktzinsniveaus. Der Kaufer eines
festverzinslichen Wertpapiers ist einem Zinsanderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt. Dieses Risiko wirkt sich
grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz ansteigt.
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Die Fondsdaten auf einen Blick

Rechtlicher Rahmen:

Deutsche Publikumsfonds (Richtlininekonformes Sondervermégen, UCITS-konform)

Verwaltungsgesellschaft:

DWS Investment GmbH

Fondsberatung: Deutsche Oppenheim Family Office AG
Laufzeit: Unbefristet
Fondsgeschaftsjahr: Jeweils zum 30.09. des Jahres
Auflegungsdatum: 11. August 2008
Erwerb: Offentlicher Vertrieb in Deutschland
WKN: DWSOTS
ISIN: DEOOODWSOTS?
Ausabeaufschlag: Bis zu 3 %. Den Ausgabeaufschlag zahlt der Kunde an die jeweiligen Vertriebsstellen.
Erstnotiz: 10.000 EUR
Ertragsverwendung: Ausschittung
Vergutung: Kostenpauschale: 1,25 % p.a.
- davon 0,65 % p.a. Vertriebsvergltung’
Erfolgsabhéngige Verglitung (variable Vergltung)
- Hirde gem. Zielrendite: 12M-Euribor + 1,5 % p.a. (nach Kosten)
- Teilung der Outperformance im Verhaltnis 80 % (Investor) : 20 % (Deutsche Oppenheim)
- Cap: 1,00 % p.a.
- Max. Verglitung: 2,25 % p.a.
Die Fondsgesellschaft zahlt 20% der Outperformance als erfolgsabhangige Vergiitung an Deutsche Oppenheim, max. 1,0 % p.a. Die
erfolgsabhéngige Vergiitung wird téglich berechnet (zusétzlich zur Kostenpauschale) und jéhrlich abgerechnet. Bei der Berechnung der
erfolgsabhéngigen Vergltung kommt eine High Water Mark-Regelung zum Einsatz, bei der die letzten flinf Abrechnungsperioden beriicksichtigt
werden.
Depotbank: State Street Bank, Deutschland

" Aus der Kostenpauschale erhalt die jeweilige Vertriebsstelle — je nach Vereinbarung — eine wiederkehrende bestandsabhangige Vertriebsvergitung in Héhe von bis zu 0,65 % p.a..



Glossar

12M-Euribor

Absolute Return
Alternative Investm ents
Asset-Allokation

Core-Satellite-Ansatz

Deltagewichtete Aktienquote
Derivate / Derivative Instrum ente

Emerging Markets (EM)
ETFs

Future

Modified Duration

Sharpe Ratio

Supranationale Anleihen
Taktische Asset-Allokation (TAA)
Value at Risk (VaR)

Volatilitat

FOS STRATEGIE-FONDS NR. 1 DEUTS&:EV%I:ECENHEIM

Euribor steht fir Euro Interbank Offered Rate.Der Euribor Zinssatz fir 12 Monate ist der Zinssatz, zu dem eine Auswahl europaischer Banken einander Kredite in Euro
gewahren, deren Laufzeit 12 Monate betrégt.

Absolute Wertsteigerung einer Anlage

Uberbegriff fir Anlagen, die sich nicht den traditionellen Anlageklassen Aktien und Renten zuordnen lassen. (z.B. Wahrungs-, Rohstoff- und Imm obilienanlagen)
Aufteilung des angelegten Verm égens in verschiedene Anlageklassen, wie z. B. Aktien, Anleihen, Wahrungen und Rohstoffe.

Als Core Satelite-Ansatz bezeichnet man die Aufteilung eines Portfolios auf eine breit diversifizierte Kerninvestition (Core), die eine Grundrendite mit ausreichender
Sicherheit bieten soll, und mehrere Einzelinvestitionen (Satellite) mit héherem Risiko und Renditepotenzial, die zur Renditesteigerung angehangt werden.

Aktienquote unter Berlicksichtigung sédm tlicher Aktienoptionen und Futures

Ein Derivat ist ein gegenseitiger Vertrag, der seinen wirtschaftlichen Wert vom beizulegenden Zeitwert einer marktbezogenen ReferenzgroBe ableitet. Die ReferenzgroBe
wird als Basiswert bezeichnet. Basiswerte kdnnen Wertpapiere, finanzielle Kennzahlen oder Handelsgegenstande sein. Je nach Ausgestaltung der Haupt-leistungspflichten
im Vertrag unterscheidet man Festgeschafte, Optionsgeschafte und Swapgeschéafte

Aufstrebende Markte der Schwellenlénder

Exchange Traded Funds (ETFs) ist eine andere Bezeichnung fir bérsengehandelte Indexfonds.

Ein standardisierter Vertrag mit einer Gegenpartei, ein Wertpapier in der Zukunft zu einem heute definierten Preis zu kaufen / verkaufen

Kennzahl fir die prozentuale Kursdnderung einer Anleihe in Abh&ngigkeit von einer Marktzinsverédnderung

Die Sharpe Ratio beriicksichtigt neben der Wertentwicklung auch die Schwankungsbreite (Volatilitat) eines Fondspreises und setzt beide Gréfen ins Verhéltnis. Im Zahler
steht hierbei die so genannte Uberschussrendite. Diese ergibt sich aus der Perform ance des Fonds abziiglich der am Geldmarkt erzielbaren risikolosen Rendite. Im
Nenner steht die Standard-abweichung der Fondsrendite als MaBzahl fir die Volatilitdt des Fonds.

sind festverzinsliche Wertpapiere, die in mehreren Landern gleichzeitig aufgelegt werden, zum Beispiel Eurobonds. Von supranationalen Emittenten spricht man, wenn
der Anleihengldubiger eine landerlbergreifende Institution ist.

Die taktische Asset-Allokation versucht durch Verédnderungen bei der prozentualen Gewichtung einzelner Assetklassen von aktuellen Trend und Bewegungen an den
Mérkten zu profitieren.

Eine Bezeichnung fir ein Risikomaf3: Welchen Wert hat der Verlust einer bestim mten Risikoposition mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit innerhalb eines gegebenen
Zeithorizonts

Die Volatilitat basiert auf dem statistischen Konzept der Varianz und entspricht inhaltlich der annualisierten Standardabweichung. Die Volatilitat ist hier definiert als die
Schwankungsbreite der Veréanderungen (Kursentwicklung, Renditeentwicklung) und dient als Risikomaf3.
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DEUTSCHE OPPENHEIM

Ratingsymbole von Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch

Anhand von quantitativen und
qualitativen Kriterien beurteilen
Ratingagenturen die Bonitat von
Schuldnern oder Wertpapieremissionen
und fassen die Bewertung in einem
Rating zusammen.

Die Ratings konnen sich im Zeitablauf
jederzeit andern.

Wichtiger Hinweis zum Umgang mit
Ratings: Das Rating ersetzt nicht lhre
Urteilsbildung als Anleger und ist nicht
als Kauf- oder Verkaufsempfehlung fiir
bestimmte Wertpapiere zu verstehen.
Das Rating ist nur eine wichtige
Information, die Sie im Rahmen ihrer
Anlageentscheidung beriicksichtigen
sollten und fur lhre
Entscheidungsfindung wichtig sein kann.
Es ist ein Faktor neben anderen.

Quelle: Handelsblatt; Basisinformationen Uber Wertpapiere und weitere
Kapitalanlagen Stand: Februar 2015

Family Office
Sehr gute Anleihen
Beste Qualitat, geringstes Ausfallrisiko AAA Aaa AAA
Hohe Qualitat, aber etwas gréBeres Risiko als die AA+ Aal AA+
Spitzengruppe AA Aa2 AA
AA- Aa3 AA-
Gute Anleihen
Gute Qualitat, viele gute Investmentattribute, aber auch A+ Al A+
Elemente, die sich bei veranderter Wirtschaftsent- A A2 A
wicklung negativ auswirken kdnnen A- A3 A-
Mittlere Qualitat, aber mangelnder Schutz gegen die BBB+ Baal BBB+
Einflisse sich verdndernder Wirtschaftsentwicklung BBB Baa2 BBB
BBB- Baa3 BBB-
Spekulative Anleihen
Spekulative Anleihen, nur méBige Deckung fir Zins- BB+ Ba1 BB+
und Tilgungsleistungen BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
Sehr spekulativ, generell fehlende Charakteristika B+ B1 B+
eines wiinschenswerten Investments, langfristige B B2 B
Zinszahlungserwartung gering B- B3 B-
Junk Bonds (hoch verzinslich, hoch spekulativ)
Niedrigste Qualitat, geringster Anlegerschutz CCC Caa CCC
in Zahlungsverzug oder in direkter Gefahr des Verzugs CcC Ca cC
C C C
Sicherer Kreditausfall, (fast) bankrott D - D
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Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung. Die Texte gentigen nicht allen Vorschriften zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen. Es besteht auch kein Verbot fiir den Ersteller oder fiir das fiir die Erstellung verantwortliche
Unternehmen, vor bzw. nach Veré&ffentlichung dieser Unterlage mit den entsprechenden Finanzinstrumenten zu handeln.

Haftungsausschluss

Dieses Dokument ist mit gréBter Sorgfalt erstellt worden. Die Deutsche Oppenheim Family Office AG tUbernimmt jedoch im Hinblick auf
die in diesem Dokument enthaltenen Informationen keine Haftung oder Garantie fir deren Aktualitat, Richtigkeit, Genauigkeit,
Vollstéandigkeit, Wirtschaftlichkeit oder Eignung fiir einen besonderen Zweck.

Prognosen und Werturteile

Dieses Dokument gibt die aktuelle Einschatzung der Deutsche Oppenheim Family Office AG wieder, die auch sehr kurzfristig und ohne
vorherige oder spatere Bekanntmachung geéndert werden kann.

Kein Angebot zum Erwerb von Finanzinstrumenten, keine Anlageberatung

Diese Einschatzungen stellen keine Anlageberatung dar. Sie sind insbesondere keine auf ihre individuellen Verhéltnisse des Kunden
abgestimmte Handlungsempfehlung.

Steuerliche Hinweise

Die steuerliche Behandlung eines Finanzinstruments hangt von den persénlichen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann
kiinftig Anderungen unterworfen sein.

Dieses Dokument erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Aspekte zu behandeln, die aufgrund der persénlichen Umsténde des
einzelnen Anlegers von Bedeutung sein kénnen.

Dem Anleger wird daher empfohlen, sich diesbeziiglich von einem Angehérigen der steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Weitere Hinweise zu den in diesem Dokument enthaltenen Aussagen zur Wertentwicklung eines Finanzinstruments, eines Finanzindizes
oder einer Wertpapierdienstleistung

1. Bei Anlagen in anderen Wahrungen als EURO kann die Rendite infolge von W&hrungsschwankungen steigen oder fallen.

2. Falls nicht abweichend angegeben, wird auf die Bruttowertentwicklung ohne Bertiicksichtigung von Provisionen, Gebiihren und
anderen Entgelten Bezug genommen, die — je nach Haltedauer - zu einer geringeren Nettorendite fihren.

3. Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Vertraulichkeit

Samtliche in diesem Dokument enthaltenen Informationen (nachfolgend , Vertrauliche Informationen”) sind vom Empfanger dieses
Dokuments (nachfolgend ,,Empfanger”), seinen Mitarbeitern und Mitgliedern von Gremien des Empfangers streng vertraulich zu
behandeln. Eine Weitergabe vertraulicher Informationen an Dritte ist nur nach schriftlicher Zustimmung der Deutsche Oppenheim Family
Office AG zulassig. Dies gilt nicht fiir die Weitergabe von Vertraulichen Informationen an Berater des Empfangers, soweit diese die
Vertraulichen Informationen zur Erfiillung ihrer Aufgaben bendtigen und die der Empfanger zur vertraulichen Behandlung der
Vertraulichen Informationen verpflichtet hat. Sollten der Empfanger, seine Mitarbeiter, die Mitglieder von Gremien des Empféngers oder
seine Berater durch gerichtliche oder behérdliche Anordnung zu einer Offenlegung Vertraulicher Informationen aufgefordert werden,
wird der Empfanger dies — soweit dies rechtlich méglich und unter den gegebenen Umstanden zumutbar ist — der Deutsche Oppenheim
Family Office AG unverziiglich schriftlich mitteilen.

Dieses Dokument und die hierin enthaltenen Informationen diirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veréffentlicht werden, in denen
dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschrift zuIassng ist. Der direkte oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in den Vereinigten
Staaten, GroBbritannien, Kanada, oder Japan, sowie seine Ubermittlung an US-Residents und US-Staatsbliirger ist untersagt.



