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Performance- und Asset-Allokationtbersicht — Gesamtportfolio

Asset-Allokation nach Assetklassen incl. Deltagewichtung Performancebeitrag - MTD
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Nachhaltigkeitsbericht

Kommentar Nachhaltigkeit

In Zusammenarbeit mit der renommierten Nachhaltigkeitsratingagentur oekom
research AG wird quartalsweise fir unseren nachhaltigen Investmentfonds ,FOS
Rendite und Nachhaltigkeit ein ,ESG Impact Reporting” erstellt. Die ESG-Kriterien
beziehen sich auf Faktoren in den Bereichen Umwelteinfluss (E), Sozialverhalten (S)
und Unternehmensfihrung (G). Dabei werden verschiedene Impact-Kriterien,
darunter ESG-Gesamtperformance, Exposition fossiler Brennstoffe,
Frischwassernutzung, Gendergleichheit und ein Kontroversen-Score Uberprift. Damit
|asst sich der Beitrag, den der Fonds zur nachhaltigen Entwicklung und Erreichung
der UN SDGs (Sustainable Development Goals) leistet, quantifizieren und mit einer
nicht-nachhaltigen Benchmark vergleichen.

Mit dem ESG Impact Reporting l&sst sich beispielsweise sehr konkret und anschaulich
vergleichen, welchen Anteil (gemessen in Euro) unsere Portfoliounternehmen z.B. bei
fossilen Energietragern (Grafik oben) haben und wie sich das im MSCI All Countries
World verhalt. Mit Blick auf den Klimaschutz steht insbesondere die CO2-Bilanz im
Fokus. Wird das Pariser Klimaabkommen strikt umgesetzt und so der CO2-Ausstol3
radikal gesenkt, darf ein Grofteil der fossilen Brennstoffreserven gar nicht mehr
verfeuert werden. Man spricht hier von den ,Stranded Assets”, die infolge von
Anderungen der regulatorischen Rahmenbedingungen massiv an Wert verlieren
kénnten. Durch unsere strengen Ausschlusskriterien weist der FOS Rendite und
Nachhaltigkeit nur ein sehr geringes Exposure aus und lberzeugt mit einer
Uberdurchschnittlichen CO2-Bilanz und damit mit einem positiven Beitrag zum
Klimaschutz.

Im Bereich des sozialen Impacts (Grafik unten) Ubertrifft das Portfolio mit mehr als
80% Anteil an Unterzeichnern des UN Global Compact die Benchmark mit rund 38%
mehr als deutlich. Themen des UN Global Compact sind unter anderem Korruption,
Arbeits- und Menschenrechte und Umwelt. Der UN Global Compact ist die weltweit
groBte und wichtigste Initiative fir verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung. Die
Vision ist eine nachhaltige Weltwirtschaft auf der Grundlage seiner 10 universellen
Prinzipien, welche im Bereich der nachhaltigen Geldanlage sehr starke Beachtung
finden.
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Gewichtung in fossilen Brennstoffen (Kohle, Ol, Gas) in Mio. EURO
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Quelle: oekom research AG; Stand: 31. Marz 2018

Die Darstellung zeigt die Gewichtung von fossilen Brennstoffen im Portfolio gegeniiber einem in der Summe identischen Investment in den MSCI World. Die
Berechnung der Gewichtung im Bereich fossile Brennstoffe basiert fir alle Titel im Portfolio auf deren tatsachlicher Portfoliogewichtung. Die Benchmark ist
nach Marktkapitalisierung der Unternehmen gewichtet.

Unterzeichner des UN Global Compact

Portfolio Benchmark

m Unterzeichner  m Nicht-Unterzeichner m Unterzeichner  m Nicht-Unterzeichner

Quelle: oekom research AG; Stand: 31. Marz 2018
Die Darstellungen zeigen den Anteil der UNGC Unterzeichner im Portfolio und in der Benchmark. Global Compact oder auch United Nations Global Compact
ist der englische Name fiir einen weltweiten Pakt, der zwischen Unternehmen und der UNO geschlossen wird, um die Globalisierung sozialer und &kologischer

zu gestalten.
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Glossar

BEGRIFF DEFINITION

Alternative Investments

Asset-Allokation

Deltagewichtete Aktienquote (AQ)
Modified Duration

MTD

Performance

Sharpe-Ratio

Supranationale Anleihen

Value at Risk (VaR)

Volatilitat

YTD
Zielrendite
Future

Uberbegriff fiir Anlagen, die sich nicht den traditionellen Anlageklassen Aktien und Renten zuordnen lassen. (z.B. Wahrungs-, Rohstoff- und
Immobilienanlagen)

Aufteilung des angelegten Vermdgens in verschiedene Anlageklassen, wie z. B. Aktien, Anleihen, Wéahrungen und Rohstoffe.

Aktienquote unter Berlicksichtigung sémtlicher Aktienoptionen und Futures

Kennzahl fur die prozentuale Kursédnderung einer Anleihe in Abhangigkeit von einer Marktzinsveranderung

Vergleich vorheriger Monat

Wertentwicklung

Die Sharpe Ratio berticksichtigt neben der Wertentwicklung auch die Schwankungsbreite (Volatilitat) eines Fondspreises und setzt beide
GréBen ins Verhaltnis. Im Zahler steht hierbei die so genannte Uberschussrendite. Diese ergibt sich aus der Performance des Fonds abziiglich
der am Geldmarkt erzielbaren risikolosen Rendite. Im Nenner steht die Standard-abweichung der Fondsrendite als Maf3zahl fur die Volatilitat
des Fonds.

sind festverzinsliche Wertpapiere, die in mehreren Landern gleichzeitig aufgelegt werden, zum Beispiel Eurobonds. Von supranationalen
Emittenten spricht man, wenn der Anleihenglaubiger eine landerlbergreifende Institution ist.

Eine Bezeichnung fur ein Risikomaf: Welchen Wert hat der Verlust einer bestimmten Risikoposition mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit
innerhalb eines gegebenen Zeithorizonts

Die Volatilitét basiert auf dem statistischen Konzept der Varianz und entspricht inhaltlich der annualisierten Standardabweichung. Die Volatilitat
ist hier definiert als die Schwankungsbreite der Verdnderungen (Kursentwicklung, Renditeentwicklung) und dient als RisikomaB.

Im Jahresvergleich

Die angestrebte Zielrendite ergibt sich aus einer Geldmarktverzinsung

Ein standardisierter Vertrag mit einer Gegenpartei, ein Wertpapier in der Zukunft zu einem heute definierten Preis zu kaufen / verkaufen

BEGRIFF

DKK
NLG
NOK

Danische Krone
Niederlandiche Gulden
Norwegische Krone
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Glossar

Family Office

DEUTSCHE OPPENHEIM

Anhand von quantitativen und qualitativen Kriterien beurteilen
Ratingagenturen die Bonitat von Schuldnern oder Wertpapieremissionen
und fassen die Bewertung in einem Rating zusammen.

Die Ratings kénnen sich im Zeitablauf jederzeit andern.

Wichtiger Hinweis zum Umgang mit Ratings: Das Rating ersetzt nicht Ihre
Urteilsbildung als Anleger und ist nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung
fur bestimmte Wertpapiere zu verstehen. Das Rating ist nur eine wichtige
Information, die Sie im Rahmen ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen
sollten und fur lhre Entscheidungsfindung wichtig sein kann. Es ist ein
Faktor neben anderen.

Quelle: Handelsblatt; Basisinformationen Uber Wertpapiere und weitere Kapitalanlagen Stand:
Februar 2015
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Sehr gute Anleihen
Beste Qualitat, geringstes Ausfallrisiko

Hohe Qualitét, aber etwas gréBeres Risiko als die
Spitzengruppe

Gute Anleihen

AA-

Gute Qualitat, viele gute Investmentattribute, aber auch A+

Elemente, die sich bei veranderter Wirtschaftsent-
wicklung negativ auswirken kénnen

Mittlere Qualitat, aber mangelnder Schutz gegen die
Einflisse sich verandernder Wirtschaftsentwicklung

Spekulative Anleihen
Spekulative Anleihen, nur maBige Deckung fur Zins-
und Tilgungsleistungen

Sehr spekulativ, generell fehlende Charakteristika
eines wiinschenswerten Investments, langfristige
Zinszahlungserwartung gering

Junk Bonds (hoch verzinslich, hoch spekulativ)
Niedrigste Qualitat, geringster Anlegerschutz

in Zahlungsverzug oder in direkter Gefahr des Verzugs

Sicherer Kreditausfall, (fast) bankrott

A
A-

BBB+
BBB
BBB-
BB+
BB
BB-
B+

B-

CcccC
cC

Aaa

Aal
Aa2
Aa3

Al
A2
A3

Baal
Baa2
Baa3

Ba1
Ba2
Ba3

B1
B2
B3

Caa
Ca

BBB+
BBB
BBB-

BB+
BB
BB-
B+
B-

CcccC
ccC
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