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Anleihen- und Emittentenstruktur

Anleihen nach Laufzeit und W&hrung Angaben in Tsd. EUR Anleihenkategorie
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Glossar

BEGRIFF DEFINITION

Alternative Investments

Asset-Allokation

Deltagewichtete Aktienquote (AQ)
Modified Duration

MTD

Performance

Sharpe-Ratio

Supranationale Anleihen

Value at Risk (VaR)

Volatilitat

YTD
Zielrendite
Future

Uberbegriff fiir Anlagen, die sich nicht den traditionellen Anlageklassen Aktien und Renten zuordnen lassen. (z.B. Wahrungs-, Rohstoff- und
Immobilienanlagen)

Aufteilung des angelegten Vermdgens in verschiedene Anlageklassen, wie z. B. Aktien, Anleihen, Wéahrungen und Rohstoffe.

Aktienquote unter Berlicksichtigung sémtlicher Aktienoptionen und Futures

Kennzahl fur die prozentuale Kursédnderung einer Anleihe in Abhangigkeit von einer Marktzinsveranderung

Vergleich vorheriger Monat

Wertentwicklung

Die Sharpe Ratio berticksichtigt neben der Wertentwicklung auch die Schwankungsbreite (Volatilitat) eines Fondspreises und setzt beide
GréBen ins Verhaltnis. Im Zahler steht hierbei die so genannte Uberschussrendite. Diese ergibt sich aus der Performance des Fonds abziiglich
der am Geldmarkt erzielbaren risikolosen Rendite. Im Nenner steht die Standard-abweichung der Fondsrendite als Maf3zahl fur die Volatilitat
des Fonds.

sind festverzinsliche Wertpapiere, die in mehreren Landern gleichzeitig aufgelegt werden, zum Beispiel Eurobonds. Von supranationalen
Emittenten spricht man, wenn der Anleihenglaubiger eine landerlbergreifende Institution ist.

Eine Bezeichnung fur ein Risikomaf: Welchen Wert hat der Verlust einer bestimmten Risikoposition mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit
innerhalb eines gegebenen Zeithorizonts

Die Volatilitét basiert auf dem statistischen Konzept der Varianz und entspricht inhaltlich der annualisierten Standardabweichung. Die Volatilitat
ist hier definiert als die Schwankungsbreite der Verdanderungen (Kursentwicklung, Renditeentwicklung) und dient als RisikomaB.

Im Jahresvergleich

Die angestrebte Zielrendite ergibt sich aus einer Geldmarktverzinsung

Ein standardisierter Vertrag mit einer Gegenpartei, ein Wertpapier in der Zukunft zu einem heute definierten Preis zu kaufen / verkaufen

BEGRIFF

DKK
NLG
NOK

Danische Krone
Niederlandiche Gulden
Norwegische Krone
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Family Office

DEUTSCHE OPPENHEIM

Anhand von quantitativen und qualitativen Kriterien beurteilen
Ratingagenturen die Bonitat von Schuldnern oder Wertpapieremissionen
und fassen die Bewertung in einem Rating zusammen.

Die Ratings kénnen sich im Zeitablauf jederzeit andern.

Wichtiger Hinweis zum Umgang mit Ratings: Das Rating ersetzt nicht Ihre
Urteilsbildung als Anleger und ist nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung
fur bestimmte Wertpapiere zu verstehen. Das Rating ist nur eine wichtige
Information, die Sie im Rahmen ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen
sollten und fur lhre Entscheidungsfindung wichtig sein kann. Es ist ein
Faktor neben anderen.

Quelle: Handelsblatt; Basisinformationen Uber Wertpapiere und weitere Kapitalanlagen Stand:
Februar 2015
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Sehr gute Anleihen
Beste Qualitat, geringstes Ausfallrisiko

Hohe Qualitét, aber etwas gréBeres Risiko als die
Spitzengruppe

Gute Anleihen

AA-

Gute Qualitat, viele gute Investmentattribute, aber auch A+

Elemente, die sich bei veranderter Wirtschaftsent-
wicklung negativ auswirken kénnen

Mittlere Qualitat, aber mangelnder Schutz gegen die
Einflisse sich verandernder Wirtschaftsentwicklung

Spekulative Anleihen
Spekulative Anleihen, nur maBige Deckung fur Zins-
und Tilgungsleistungen

Sehr spekulativ, generell fehlende Charakteristika
eines wiinschenswerten Investments, langfristige
Zinszahlungserwartung gering

Junk Bonds (hoch verzinslich, hoch spekulativ)
Niedrigste Qualitat, geringster Anlegerschutz

in Zahlungsverzug oder in direkter Gefahr des Verzugs

Sicherer Kreditausfall, (fast) bankrott

A
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Wichtige Hinweise

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen lediglich zu Berichtszwecken. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind den
wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt, erganzt durch den jeweiligen letzten verodffentlichten Jahres- und Halbjahresbericht zu entnehmen. Diese Unterla-
gen sind allein verbindlich. Sie sind in deutscher Sprache in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei der Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main,
bei der Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH, Mainzer LandstraBe 178-190, 60327 Frankfurt am Main (Kapitalverwaltungsgesellschaft) und bei der Deutsche
Oppenheim Family Office AG, Keferloh 1A, 85630 Grasbrunn erhaltlich.

Die Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit kann jedoch keine Gewéahr Gbernommen werden. Alle Meinungsaussagen geben unsere aktuelle Einschat-
zung wieder, die ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden kann.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben zum Fondsvolumen, zu den Wertpapier- und Kontobestédnden des Fonds sowie zu den Werten der im Fonds enthaltenen Wertpa-
piere kdnnen von den von der Kapitalverwaltungsgesellschaft gemachten Angaben abweichen. In Folge dessen kénnen auch die in diesem Dokument enthaltenen Performance-
und Risikokennzahlen von den von der Kapitalverwaltungsgesellschaft berechneten Kennzahlen abweichen. Etwaige in diesem Dokument ausgewiesene negative Kontobestande
bestehen in der Regel nur buchhalterisch und nicht valutarisch, da die im Fonds enthaltenen Wertpapiere fir die Zwecke dieses Reportings jeweils ab Handelsdatum erfasst wer-
den.

Sofern eine Berichtswahrung angegeben ist, werden die Marktwerte und Mittelflisse flr die Berechnung und den Ausweis mit dem zum jeweiligen Bewertungsstichtag respektive
Buchungstag vorhandenen Devisenkurs in die Berichtswahrung umgerechnet.

Bei dem , Einstands-/Tages-/Devisenkurs” handelt es sich um den von der Deutsche Bank AG gelieferten Kurs des angezeigten Vermdgenswertes des Fonds in der ausgewiesenen
Positionswahrung zum angegebenen Stichtag. In Fallen, in denen keine oder keine tégliche Kursfeststellung existiert, wird der letzte verfligbare Kurs angegeben, der gegebenen-
falls erheblich vom aktuellen Marktpreis abweichen kann. Bei einer eventuellen VerduBerung des Vermdgenswertes durch den Fonds kann es zu erheblichen Abweichungen zwi-
schen dem ausgewiesenen Marktwert und dem VerduBerungserlés kommen. In Einzelféllen kann es dabei auch zu Abweichungen von den in den Jahresberichten der Kapitalver-
waltungsgesellschaft aufgefihrten Kursen kommen, da diese Kurse einer nachtraglichen Prifung und Korrektur unterliegen kdnnen. Entsprechendes gilt fir den Devisenkurs. So-
weit es sich nicht um Wertpapiere handelt (insbesondere bei , Liquiditat”), erfolgt unter ,Einstands-/Tages-/Devisenkurs” keine Angabe.

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Weitere Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten),
die in der Darstellung nicht berlcksichtigt sind und sich bei Berlcksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken wiirden. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein

verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Die steuerliche Behandlung ist von den persdnlichen Verhiltnissen des Anlegers abhangig und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Nihere steuerliche Informationen ent-
halt der Verkaufsprospekt.
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Wichtige Hinweise

Es dirfen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Aussteller mehr als 35% des Wertes des Fonds angelegt werden: Bundesrepublik Deutschland; die Bundeslander
Baden-Wirttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland, Sach-
sen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiringen; Européische Gemeinschaft fir Kohle und Stahl;, EURATOM,; Européische Wirtschaftsgemeinschaften; Europaische Gemein-
schaft; Belgien; Bulgarien; Danemark; Estland; Finnland; Frankreich, Griechenland, GroBbritannien, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Luxemburg; Niederlande; Oster-
reich; Portugal; Rumanien; Schweden; Slowakei; Slowenien; Spanien; Tschechische Republik; Ungarn; Republik Zypern; Island; Liechtenstein; Norwegen; Australien; Japan; Kanada;
Korea; Mexiko; Neuseeland; Schweiz; Tirkei; Vereinigte Staaten von Amerika.

Auf Grund seiner Zusammensetzung weist der Fonds eine deutlich erhdhte Volatilitat auf, d. h. die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankun-
gen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Ver-
kauf zuléssig ist. So dirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbirgern oder in den USA anséssigen US-Personen zum Kauf
angeboten oder an diese verkauft werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Verdffentlichung dieses Dokumentes sowie das Ange-
bot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Dieses Dokument darf nur mit ausdricklicher Zustimmung der Deutsche Oppenheim Family Office AG vervielfaltigt, an Dritte weitergegeben oder verbreitet werden.
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