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1.1 Marktkommentar

Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen

Bei der Fed-Tagung im Mai wurden die Leitzinsen gemal3 den Erwartungen des Kapitalmarkts
unverandert gelassen. Die Gesamtinflation sowie die Kerninflation sanken wie vom Kapitalmarkt erwartet
auf 3,4 % und 3,6 %. Ein weiterer Schritt in Richtung 2 % Ziel der Fed, ist aber dennoch so weit entfernt,
dass die erste Zinssenkung friihestens im November erwartet wird. Die Einkaufsmanagerindizes des
verarbeitenden Gewerbes und der Dienstleistungen befinden sich mit 50,9 und 54,8 beide im expansiven
Bereich und insbesondere der Index der Dienstleistungen lasst den noch sehr starken Konsumenten in
den USA erkennen. Das BIP des ersten Quartals wurde in seiner zweiten Verdffentlichung von 1,6 % auf
1,3 % revidiert und lasst ein langsameres Wachstum der US-Konjunktur erahnen. Die Arbeitslosenquote
stieg leicht an auf 3,9 %, befindet sich dennoch weiterhin im historisch niedrigen Bereich. Die neu
geschaffenen Stellen auBerhalb der Landwirtschaft Giberraschten mit 175 Tsd. nach langer Zeit das erste
Mal deutlich nach unten.

Die EZB tagte im Mai nicht, sondern wird Anfang Juni tber ihre nachsten Zinsschritte entscheiden. Der
Kapitalmarkt erwartet von dieser Sitzung, dass die Leitzinsen um 25 Bp. gesenkt werden und die EZB
somit vor der Fed senkt. Die jingsten Inflationszahlen der Eurozone sind in der. Gesamtinflation wie auch
in der Kerninflation jedoch mit 2,6 % und 2,9 % uberraschend gestiegen und damit noch deutlich tber
dem 2 % Ziel. Dies kam vor allem aus den gestiegenen Léhnen und dem Druck seitens der
Dienstleistungsinflation. Die gesamteuropéaischen Einkaufsmanagerindizes des verarbeitenden Gewerbes
konnten sich zuletzt mit 47,4 etwas erholen, wohingegen der Index fir Dienstleistungen mit 53,3
stagnierte. In diesen Zahlen spiegelt sich weiterhin die prekare Situation der europaischen Industrie
wider, die nach wie vor unter hohen Finanzierungskosten leidet.

Nach der historischen Abschwéchung des japanischen Yens gegeniiber dem Dollar auf bis zu 160 Ende
April hat die japanische Zentralbank im Mai mit einem Rekordvolumen von 62 Mrd. USD am Devisenmarkt
interveniert und konnte den Wechselkurs auf zwischenzeitlich 153 herunterbringen. In China deuten die
Konjunkturdaten weiterhin auf ein uneinheitliches Bild hin. Das Wachstum sowie das verarbeitende
Gewerbe werden zwar durch Investitionen und steigende Exporte gestitzt, jedoch verlangsamte sich der
Konsum.

Derweil entscheiden sich vermehrt einzelne NATO Staaten daflr, dass gelieferte Waffen auch auf
russischem Boden von der Ukraine eingesetzt werden konnen. Die geopolitischen Risiken bleiben somit
auch weiter ein Thema.

Der konjunkturelle Wachstumsabstand zwischen den USA und Europa scheint sich zwar weiterhin zu
verringern, dennoch ist der US-Konsument noch resilient und auch der dortige Arbeitsmarkt bietet ein
noch solides Fundament fir eine standhafte Konjunktur. In Europa sorgen die gestiegenen Reallohne fur
Unterstitzung beim Konsum und lassen auf eine zwischenzeitliche konjunkturelle Erholung hoffen.
Abzuwarten sind nun aber besonders die Effekte der auseinanderlaufenden Zentralbankentscheidungen
der EZB sowie der Fed und ob die Inflation in Europa tatsachlich nachhaltig gebandigt worden ist.
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Aktuelles Kapitalmarktumfeld

Die Renditeaufschlage von 10-jahrigen italienischen Staatsanleihen gegeniiber deutschen
Bundesanleihen gingen im Mai um knapp 2 Bp. zurlick und verharren weiterhin auf historisch niedrigen
Niveaus. Gleichzeitig gingen die Renditeaufschlage von europaischen Unternehmensanleihen mit
Investment Grade minimal um 3 Bp. zurlick und auch die Renditeaufschlage von High Yield Anleihen
gegenlber deutschen Bundesanleihen engten sich um 22 Bp. auf 2,95 % ein. Im historischen Vergleich
ist dies weiterhin ein sehr niedriges Niveau. Diese zunehmenden Einengungen von
Renditeaufschlédgen  gegeniber  Bundesanleihen  bei italienischen  Staatsanleihen  und
Unternehmensanleihen im jetzigen konjunkturellen Umfeld zeigen zum einen, dass Investoren weniger
risikoavers geworden sind, bieten zum anderen aber auch eine zunehmende Fallhdhe, sollte es zu
wirtschaftlichen Verwerfungen kommen.

Die Renditen von 10-jdhrigen Bundesanleihen stiegen im Mai um 8 Bp. auf 2,66 %, wéhrend die Zinsen
10-j&hriger US-Treasuries mit 4,5 % 18 Bp. niedriger notierten als noch Ende April. Im Mai performten
europaische inflationsindexierte Anleihen 0,19 % schlechter als ihre nominellen Pendants. Damit ist die
Performance der inflationsindexierten Anleihen im Vergleich seit Jahresbeginn nun um insgesamt 0,12
% schlechter.

Im Mai erholten sich die Aktienmérkte von den Kursrlickgdngen im April. Dies geschah, da sich die
Inflation in den USA gegeniiber dem ersten Quartal abschwéchte, was die Hoffnung nahrte, dass eine
weiche Landung méglich sei. Positiv. wurden auch Aussagen vom Fed-Vorsitzenden Powell
aufgenommen, der die Aussicht auf Zinserhdhungen einschréankte und in einer Pressekonferenz sagte:
.Ich halte es fir unwahrscheinlich, dass der nachste Zinsschritt eine Anhebung sein wird”. Kurz darauf
sorgte der US-Arbeitsmarktbericht fur April fir zusatzlichen Schwung an den Mérkten. Das langsamere
Beschaftigungswachstum trug dazu bei, die Befiirchtungen einer Uberhitzung der Wirtschaft zu
zerstreuen, und lieB die Anleger zuversichtlicher werden, dass es in diesem Jahr noch zu
Zinssenkungen kommen wirde. Dariber hinaus beruhigte sich zwischenzeitlich auch die geopolitische
Lage etwas, was dazu beitrug, dass die Rohdlpreise der Sorte Brent im Mai nach vier monatlichen
Anstiegen in Folge zurlickgingen. Doch auch wenn sich die Risikopapiere gréBtenteils gut
entwickelten, gerieten die Aktienmérkte gegen Ende des Monats erneut unter Druck, da sich die
weltweiten Inflationsdaten stabiler als erwartet erwiesen, was zu einem erneuten Ausverkauf bei
Staatsanleihen und damit steigenden Zinsen in mehreren Landern fuhrte.

Dieses Umfeld wirkte sich in Summe auf den gesamten Monat gesehen positiv auf die Aktienmarkte
aus und lie den S&P 500 (+5 %) und den STOXX 600 (+3,5 %) auf neue Allzeithochs steigen. Neben
den guten Konjunkturdaten lieferte die Berichtssaison der Unternehmen zum ersten Quartal solide
Zahlen und damit ebenfalls Rickenwind fir die Aktienmérkte. Im Mai verzeichnete erneut der
technologielastige Nasdag-Index mit einem Plus von 7,0 % den gréBten Zuwachs und war damit klarer
Outperformer. Das Thema Kunstliche Intelligenz ist zwar weiterhin ein wichtiger Treiber gewesen,
befligelt aber inzwischen die Mérkte auch stérker in der Breite. Die Gruppe der ,Magnificent 7" legte
mit 9,1 % Uberproportional zu. Die Aktienmérkte in Asien konnten an der Kurserholung nur teilweise
partizipieren. Nach der signifikanten Outperformance im April kam der HangSeng Index um weitere
2,5 % voran. Der breite MSCI Emerging Markets legte nur um 0,6 % zu. Dagegen konsolidierte der
japanische Aktienmarkt weiter und trat mit einem leichten Plus von 0,2 % mehr oder weniger auf der
Stelle.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass eine Prognose / ein Ziel erreicht wird. Alle Prognosen basieren auf Annahmen, Schéatzungen, Meinungen, hypothetischen Modellen, die sich als unzutreffend erweisen kénnen.
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1.2 Portfoliolibersicht

DEUTSCHE OPPENHEIM
Family Office

Vermdgensubersicht Performance / Zielrendite (YtD) Ertragsubersicht (YtD)
Anfangsbestand Aktueller Performance Zielrendite Anfangsbestand 30.586.425,46
01.01.2024 Bestand zeitgew.
31.05.2024 Portfolio Laufende Ertrége (brutto) 211.669,38
I Anleihen 29.230.677,30 28.563.297,23 I Gesamt -0,56 % -0,92 % Kurserfolge -331.234,47
Liquiditit 1.355.748,16 601.009,84 Wahrungserfolge 39.754,49
Einbehalt tattete St 0,00
I Gesamt 3058642546 29.164.307,07 inbehaltene / erstattete Steuern '
Kosten -83.828,50
Einlagen / Entnahmen -1.258.479,29
Aktueller Bestand 29.164.307,07
Vermdgensstruktur (Aktueller Bestand) Anteil Wahrungsstruktur (Aktueller Bestand) Aktuell
31.05.2024
I Anleihen 97.94 %
EUR 95,21 %
Liquiditat 2,06 %
usb 4,77 %
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1.3 Asset-Allokationsubersicht in den letzten 15 Monaten
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100% I I I I I I I I I I I I
SO% I I I I I I I I I I I I
0%
31032023 30042023  31.052023 30062023  31.07.2023  31.08.2023  30.09.2023  31.10.2023  30.11.2023  31.12.2023  31.01.2024  29.022024  31.03.2024  30.04.2024  31.05.2024

31.03.2023 30.04.2023 31.052023  30.06.2023 31.07.2023 31.08.2023 30.09.2023 31.10.2023 30.11.2023 31122023 31.01.2024 29.02.2024 31.03.2024 30.04.2024  31.05.2024

Aktien 12,55 % 11,72% 11,72 % 10,03 % 3.28% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00% 0,00% 0,00%

Anleihen 82,83 % 86,29 % 86,81 % 88,44 % 93,20 % 98,44 % 98,56 % 98,71 % 98,23 % 95,57 % 99,34 % 98,62 % 99,53 % 99,48 % 97,94 %

ﬁ'szg’;f;vnets 1,11% 1,08% 1,02% 0,04 % 0,03 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Liquiditat 3,50% 091 % 0,45 % 1,50 % 349 % 1,56 % 1,44 % 1,29% 1,77% 4,43 % 0,66 % 1,38 % 0,47 % 0,52 % 2,06 %
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1.4 Performanceubersicht

Performancebeitrag - MTD
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Performancebeitrag

Anleihen 0,13 %
Alternative Investments 0,00 %
Liquiditat 0,00 %
Kosten -0,05 %
I Gesamt 0,08 %

Performancebeitrag

Anleihen -0,33%
Alternative Investments 0,00 %
Liquiditat 0,06 %
Kosten -0,28 %

-0,54 %

I Gesamt
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1.5 Performance- und RisikoUbersicht - FOS Focus Green Bonds

Wertentwicklung 10 Jahre (jahrliche Betrachtung) *

FOS Focus Green Bonds
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Wertentwicklung in %

120% Fonds Benchmark** Delta
8,0 % 519 6,0% seit Auflage 14,45 % 21,18 % -6,73%
.1 7
40% 29% 4.1 % seit 31.12.23 -0,56 % -0,92 % 0,37 %
: ] !
l 08% 05% 0 . 1 Monat 0,08 % 0,11% 0,04%
o 0 Cy | —
e [ | - . 3 Monate 0,46 % 0,27 % 0,18 %
-4.0 % 19% 249 379% 6 Monate 2,11 % 1,80 % 0,31 %
’ -3,/ 7o
8.0 % 54% 1 Jahr 4,07 % 5,03 % -0,95 %
o 2 Jahre 0,24 % 6,80 % 6,56 %
-120% , , , , , 3 Jahre -5,15% 712% 12,27 %
05/14 05/15 05/16 05/17 05/18 05/19 05/20 05/21 05/22 05/23
bis bis bis bis bis bis bis bis bis bis 5 Jahre 3.48% 7.78 % 4,30 %
05/15 05/16 05/17 05/18 05/19 05/20 05/21 05/22 05/23 05/24

** Benchmark ab 15.08.2023: 50 % Markit iBoxx Euro Liquid Corporates, 25 % Markit iBoxx Euro Sovereigns 1-10

* Strategiednderung ab 15.08.2023 Jahre, 25% Markit iBoxx Euro Covered 1-10 Jahre

Wertentwicklung seit Auflage Ausschiittungshistorie (5 Jahre)

Ausschiittung Kurs nach Ausschittung
W Strategieanderung ———FOS Focus Green Bonds = Benchmark Geschéftsjahr 2024
135% 08.03.2024 90,00 € 9.902,81 €
Geschaftsjahr 2023
130 % 16.08.2023 71,00 € 9.558,68 €
125% 10.03.2023 100,00 € 9.557,00 €
Geschéftsjahr 2022
120 % m M
/ \ J 16.08.2022 21,00 € 10.126,52 €
115% 04.03.2022 30,00 € 10.515,12 €
Geschéftsjahr 2021
110 % )
/ 17.08.2021 20,00 € 10.956,36 €
105 % 05.03.2021 30,00 € 10.769,85 €
Geschéftsjahr 2020
100 %
18.08.2020 20,00 € 10.412,09 €
%% 06.03.2020 60,00 € 10.350,26 €

Apr12 Apr13 Apr14 Apri15 Apri1é
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1.5 Performance- und RisikoUbersicht - FOS Focus Green Bonds

Entwicklung Modified Duration

Modified Duration

W Strategiednderung
6,0 %

5,0 %
//\—_
4,0 %
3,0%
2,0%

1,0 %

0,0 %
Mai. 21 Nov. 21 Mai. 22 Nov. 22 Mai. 23 Nov. 23 Mai. 24

Entwicklung VaR (99% / 10 Tage)

W Strategiednderung = \/alue at Risk

50%

4,0%

3,0%

205, /\_/\/\\ R

1,0%

0,0%
Mai. 21 Nov. 21 Mai. 22 Nov. 22 Mai. 23 Nov. 23 Mai. 24
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Rendite-/Risikokennzahlen *

Volatilitat 3,54 %
Sharpe-Ratio 0,06
Max. Drawdown -14,18 %
VaR (99% / 10 Tage) 1,64 %
NAV / Anteil 9845,36 EUR
Modified Duration** 4,60 %
Restlaufzeit*** 5,12 Jahre

* - Volatilitat und Sharpe-Ratio auf Basis historischer Daten:
1 Jahr, 14-tdgige Renditen; Quelle: Dt. Opp. FO AG
- Value-at-Risk (VaR, Konfidenzniveau 99%, Haltedauer 10 Tage)
Quelle: DWS
- Max. Drawdown seit Auflage
** EUR-Anleihen inkl. Future-Positionen
***% EUR-Anleihen ohne Beriicksichtigung der Nachranganleihen

Die Anlagestrategie des Fonds wurde zum 15.08.2023 umgestellt, seitdem investiert der Fonds in Anleihen mit
einem Schwerpunkt auf Green Bonds nach dem anerkannten ICMA Standard (Green Bonds Principles) sowie
Liquiditat. Mindestens 80% des Fondsvolumens missen dabei stets in Green Bonds gehalten werden. Der
Fonds richtet sich an sehr konservative Anleger, deren Anlageziele in der Generierung von (Zins-)ertragen und
der Beachtung von Nachhaltigkeitskriterien liegt. Mit einem Nachhaltigkeitsansatz (Artikel 8 Fonds, MiFID 2:
Mindestanteil nachhaltiger Investitionen nach der Offenlegungsverordnung (SFDR)) in Kombination mit dem
Fokus auf Green Bonds kann zudem die Transformation der Wirtschaft in verschiedenen Bereichen wie z.B.
erneuerbare Energie oder Kreislaufwirtschaft unterstitzt werden.

Bei den ICMA Green Bond Principles handelt es sich um eine Sammlung freiwilliger Leitlinien mit dem Auftrag
und der Vision, den internationalen Kapitalmarkt bei der Finanzierung des Wandels hin zu 6kologischer
Nachhaltigkeit zu férdern.
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1.6 Nachhaltigkeitsbericht - FOS Focus Green Bonds DEUTSCHE OPPENHEIM
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Wichtige Hinweise zum Thema Nachhaltigkeitsreporting und ESG

Sehr geehrte Damen und Herren,
nachhaltiges Investieren geht fiir uns stets einher mit einer maximalen Transparenz.

Aus diesem Grund ist es uns ein besonderes Anliegen, lhnen regelmaBig mit unserem nachfolgenden Nachhaltigkeitsbericht die Entwicklung unserer Investitionen offenzulegen.
Durch die Kooperation mit unserem Datenlieferanten ISS STOXX, eine erfahrene und am Markt etablierte unabhangige ESG-Rating Agentur, zielen wir auf Objektivitat ab, die eine kontinuierliche Authentizitat unseres
Reportings sicherstellt. Dies ermdglicht uns zudem, unsere erreichte Wirkung noch weiter zu verbessern und somit unseren gesellschaftlichen Verpflichtungen nachzukommen.

Das Nachhaltigkeitsreporting an sich ist dabei in drei Teilbereiche gegliedert:

Einfiihrend informiert Sie unser Reporting iiber die grundlegende Datenabdeckung, die zu Grunde liegende Benchmark und gibt lhnen einen generellen Uberblick iiber das Abschneiden des investierten Fonds im Bereich
der drei Nachhaltigkeitsdimensionen Umwelt, Soziales und Governance in Form des ESG Performance Scores. Gleiches gilt fiir die Klimarisiken und -chancen (Carbon Risk Rating), denen das Portfolio unterliegt.

Im zweiten Teilabschnitt wird die tatsachliche Auswirkung des Fonds auf die nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen (SDGs) tibergreifend und im Detail untersucht.

Im letzten Teilabschnitt erfolgt eine detaillierte Analyse klimarelevanter Chancen und Risiken in Form der dem Fonds unterliegenden Treibhausgasemissionen, dessen CO2-FuBabdrucks sowie des prognostizierten
Portfolioemissionspfads gegentiber globalen Klimaszenariobudgets.

Wir wiinschen Ihnen viel Freude beim Erkunden lhres Beitrags zu einer nachhaltigeren Zukunft in Form lhres Investments im FOS Focus Green Bonds.

Ihre Deutsche Oppenheim Family Office AG

Disclaimer Nachhaltigkeit:

Derzeit fehlt es an einheitlichen Kriterien und einem einheitlichen Marktstandard zur Bewertung und Einordnung von Finanzdienstleistungen und Finanzprodukten als nachhaltig. Dies kann dazu fiihren, dass verschiedene
Anbieter die Nachhaltigkeit von Finanzdienstleistungen und Finanzprodukten unterschiedlich bewerten. Zudem gibt es aktuell neue Regulierungen zum Thema ESG (Environment = Umwelt, Social = Soziales, Governance =

Unternehmensfiihrung) und Sustainable Finance (nachhaltige Finanzwirtschaft), die noch konkretisiert werden mussen, sowie noch nicht finalisierte Regulierungsvorhaben, die dazu fihren kdnnen, dass gegenwirtig als
nachhaltig bezeichnete Finanzdienstleistungen und Finanzprodukte die kiinftigen gesetzlichen Anforderungen an die Qualifikation als nachhaltig nicht erfiillen.
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1.6 Nachhaltigkeitsbericht - FOS Focus Green Bonds

Allgemeines

Titelanzahl Abdeckung Reporting!
Portfolio 53 100,0 %
Benchmark? 3664 92,7 %

VerstoBe gegen unterliegenden Nachhaltigkeitsfilter
Benchmark:

Portfolio 0,0% 100 % Bloomberg Barclays € Corp. Bond Index?2

Benchmark 38,0%

ESG?2 Performance Score3

120% Durchschnitt Portfolio: 58,8 (Gut)
98,1 % Durchschnitt Benchmark: 54,1 (Gut)
100%
80% 71,9 %
60%
40%
19,7 %
20% o
19% 0,8% o,o%- 00% 04% 00% '3
0% —_— |
Exzellent Gut Mittel Schlecht Keine
(75 - 100) (50 -74) (25 - 49) (0-24) Datenabdeckung

® Portfolio mBenchmark

Quelle: Institutional Shareholder Services Inc., Stand: 31.03.2024

1) Das Nachhaltigkeits-Reporting greift lediglich auf liquide Wertpapiere bzw. deren Emittenten zuriick. Andere Vehikel
werden nicht vom Reporting-Universum erfasst und fihren demnach zu einer Abdeckungsquote von <100 %.

2) Eine ausflhrliche Erlauterung finden Sie im Glossar dieser Présentation.

3) Der ESG Performance Score bietet eine detaillierte Bewertung der Umwelt-, Sozial- und Governance-Leistungen eines
Unternehmens anhand von Gber 700 zumeist branchenspezifischen Indikatoren auf einer Skala von 0 bis 100.

DEUTSCHE OPPENHEIM
Family Office

Top & Bottom 3 nachhaltige Emittenten? im Portfolio

Emittent Land Branche ESG Performance Score?
TERNA Rete Elett.Naz. SpA Italien Versorger 79,2
Swisscom AG Schweiz Telekommunikation 68,5
Berlin Hyp AG Deutschland  Finanzwesen 67,1
Sparebanken Vest Norwegen Finanzwesen 52,1
Commerzbank AG Deutschland  Finanzwesen 514
[talien [talien Staat 50,1

Carbon Risk Rating*

100% Durchschnitt Portfolio: 64,7 (Gut)
Durchschnitt Benchmark: 61,4 (Gut)
80%
60%
1O,
ROPEYEA 204% g oo
20% 13,7 % 7o
° o 7,3%
00% 1,0% 0,0%_
0%
Exzellent Gut Mittel Schlecht Keine
(75 - 100) (50 -74) (25 - 49) (0-24) Datenabdeckung

m Portfolio mBenchmark

Quelle: Institutional Shareholder Services Inc., Stand: 31.03.2024

4) Das Carbon Risk Rating bewertet die Exponiertheit eines Emittenten gegentber Klimarisiken und -chancen auf einer Skala
von 0 bis 100. Dabei untersucht es auch, ob diese so gehandhabt werden, dass damit verbundene Chancen genutzt und
Risiken vermieden oder abgeschwéacht werden.
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1.6 Nachhaltigkeitsbericht - FOS Focus Green Bonds

SDG'" Impact Analyse’

Portfolio
2%

23%

75 %

m Signifikant positiv
(51-10)

= Gering positiv
0,2 -5)

m Ausgeglichen
(-0,1-0,1)
Gering negativ
(-5--0,2)

m Signifikant negativ
(-10--5,1)

m Keine Datenabdeckung

Quelle: Institutional Shareholder Services Inc., Stand: 31.03..2024
1) Eine ausflhrliche Erlduterung finden Sie im Glossar dieser Prasentation.

10%

Benchmark!
4% 6% 10 %

69 %

m Signifikant positiv
(5.1-10)

= Gering positiv
0,2-5)

m Ausgeglichen
(-0,1-0,1)

Gering negativ
(-5--0,2)

m Signifikant negativ
(-10--5,1)

m Keine Datenabdeckung

DEUTSCHE OPPENHEIM
Family Office

Top & Bottom 3 Emittenten' nach SDG Impact im Portfolio

Emittent Land Branche SDG Impact Rating?
TERNA Rete Elettrica ltalien Versorger 74
Muenchener Hypothekenbank Deutschland  Finanzwesen 50
Berlin Hyp AG Deutschland  Finanzwesen 50
Credit Agricole SA Frankreich Finanzwesen 29
Banco Santander SA Spanien Finanzwesen 2,7
Deutsche Bank AG Deutschland  Finanzwesen 22

Quelle: Institutional Shareholder Services Inc., Stand: 31.03.2024
Regulatorische Informationen

Artikel-Klassifizierung gemaB EU-Offenlegungsverordnung': Artikel 8

Beriicksichtigung nachteiliger Auswirkungen (PAls?"): Ja

Anteil nachhaltiger Investitionen i.S.d. Offenlegungsverordnung:: 97,97 %

VARV,

2) Das SDG Impact Reporting bewertet die Auswirkungen auf die Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) durch die Analyse von drei Saulen: Produkte und Dienstleistungen, operatives Management sowie
Beteiligung an und die Reaktion auf Kontroversen. Die Skala reicht dabei von -10 (erhebliche negative Auswirkungen) bis +10 (erhebliche positive Auswirkungen).
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1.6 Nachhaltigkeitsbericht - FOS Focus Green Bonds DEUTSCHE OPPENHEIM

Family Office

SDG! Impact Analyse' des Fonds nach individuellen Zielen der UN'-SDGs

17 Nachhaltigkeitsziele der UN (SDGs) -10 7.5 -5.0 2.5 2.5 5.0 7.5 10| Mecian
Keine Armut | T — 21
Kein Hunger | [ e ] 1.5
Gesundheitund Wohlergehen | | e | 3.4
Hochwertige Bildung | b | 0
Geschlechtergleichheit | [ e ] 2.6
Sauberes Wasser und Sanitéreinrichtungen | e | 1.7
Bezahlbare und saubere Energie | s ] 2.8
Menschenwiirdige Arbeit und Wirtschaftswachstum | s 1.5
Industrie, Innovation und Infrastruktur | e ] 3.4
Weniger Ungleichheiten | [ e | 3.5
MNachhaltige Stadte und Gemeinden | e | 0
Nachhaltiger Konsum und Produktion | [ s | 1.7
MaBnahmen zum Klimaschutz | | e 1.4
LebenunterWasser | [ ] 1.3
Lebenan Land | B 1.5
Frieden, Gerechtigkeitund starke Institutionen | [ e ] 2.5
Partnerschaften zur Erreichung der Ziele | [ s | 3

Quelle: Institutional Shareholder Services Inc., Stand: 31.03.2024 - = Spannweite des Portfolios
1) Eine ausfihrliche Erlauterung finden Sie im Glossar dieser Prasentation.
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1.6 Nachhaltigkeitsbericht - FOS Focus Green Bonds DEUTSCHE OPPENHEIM

Family Office

CO,-FuBabdruck - Portfoliotbersicht Top & Bottom 3 Carbon Risk Rating? Emittenten

Abdeckung Reporting Carbon Risk Rating?

Emittent Land Branche Carbon Risk Rating?
Portfolio 97.1% 71
Benchmark! 98,5 % 61 Allianz SE Deutschland  Versicherung 84
ING Groep NV Niederlande  Finanzwesen 81
European Investment Bank Luxemburg Finanzwesen 80
Anal r Treibh missionen
alyse de eibhauisgasemissione ZF Friedrichshafen AG Deutschland  Industrie/Automobil 53
Treibhausgasemissionen in t Treibhausgasemissionen in t pro Commerzbank AG Deutschland  Finanzwesen 63
Mio. EUR Portfoliowert BNP Paribas SA Deutschland  Finanzwesen 64
20.000 80
15.000 60
1.5°C* 22°C*
10.000 40
5.000 | | 20
0 — 0
Portfolio Benchmark
m Scope 1 & 2 (links) m Inkl. Scope 3 (links) B Relativer CO2-FuBabdruck (rechts) % g g % § § ,% é % % % g g ?‘ g % g ;: g g % "§’ § g § g ‘%
. . = Portfolio = Benchmarl === Benchmarl === Benchmarl === Benchmar
*auf Basis des Portfolios prognostizierter Temperaturanstieg bis zum Jahr 2050 o WA mes Forte! pencmert penehman b pencnmer A% penehmar STEES
Top 3 Emittenten’ mit dem groBten CO,-FuBabdruck
Emittent Land Branche Emissionsanteil im PF Die Analyse zur Einhaltung unterschiedlicher Klimaszenarien vergleicht die aktuellen und
kiinftigen Treibhausgasemissionen des Portfolios mit den Emissionsbudgets des [EA'-
iedri i i 71,87 % zukuntigen 9 ! . oNSPUOgETs o
ZF Friedrichshafen AG Deutschland - Industrie / Automobil ? Szenarios fur Nachhaltige Entwicklung (SDS"), des Szenarios angeklndigter politischer Zusagen
TERNA Rete Elett.Naz. SpA Italien Versorger 26,41 % (APS") und des Szenarios bereits implementierter politischer Klimaziele (STEPS?). Das
Agence Francaise de Dev. Frankreich  Versorger 0,24 % Abschneiden wird als der Prozentsatz des zugewiesenen Budgets fir das Portfolio und die
Benchmark dargestellt.
Quelle: Institutional Shareholder Services Inc., Stand: 31.03.2024 Quelle: Institutional Shareholder Services Inc., Stand: 31.03..2024

1) Eine ausfihrliche Erlauterung finden Sie im Glossar dieser Prasentation.
2) Eine Erlauterung finden Sie auf S. 21 der Présentation, FuBnote Nr. 4).

Monatsreport A1JSUZ FOS Focus Green Bonds - 01.01.2024 - 31.05.2024 | A1JSUZ FOS Focus Green Bonds | Erstellt 11.06.2024 / Stichtag 31.05.2024 | Seite 14



1.7 Anleihen- und Emittentenstruktur

Anleihenkategorie

Ratingstruktur

DEUTSCHE OPPENHEIM
Family Office

15.000.000

Aaa (Moody's)
AAA (S&P) a
AA+ (S&P)
AA (s&p) I
Aa3 (Moody's)
Wert Anteil A+ (S&P)
10.000.000 (Moody's)
Unternehmensanleinen  13.630.058,70 47,72 % O?Sé/(;)
Offentliche Anleihen 6.759.170,96 23,66 % A2 (Moody's)
S&P
Supranationale Anlei... 4.551.472,90 15,93 % Baal (Moo(dy s;
5 000,000 | rendorice 362259467 12,68% BBB+ (S&P)
Baa2 (Moody's)
Gesamt 28.563.297,23 100,00 % BBB (S&P) |
Baa3 (Moody's)
BBB- (sx) I
BB+ ( S&P)
0 Ba2 (Moody's)
0,0% 75% 15,0 % 22,5%
Anleihen nach Restlaufzeit Emittentenstruktur
300% European Investment Bank (EIB)
Deutschland, Bundesrepublik
Landesbank Baden-Wirttemberg
22.5% Irland, Republik _
<1 Jahr Belgien, Kénigreich
1 bis 3 Jahre Bayerische Landesbank
b5 o SBAB Bank AB
15,0 % S 1 Janre The Royal Bank of Scotland Group PLC
I 5 bis 7 Jahre Intesa Sanpaolo S.p.A.
7 bis 10 Jahre ZF Finance GmbH
I 10 Jah Caixabank S.A.
[ >
7.5% anre Sparebanken Vest Boligkreditt AS
Société Générale S.A.
Aareal Bank AG |
0,0% und 26 mehr...
0% 10 % 20 % 30% 40 %
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2 Glossar, Rating & Wichtige Hinweise
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2.1 Glossar und Rating - FOS Focus Green Bonds

DEUTSCHE OPPENHEIM
Family Office

BEGRIFF DEFINITION

Alternative Investments

APS
Asset-Allokation
Basispunkt (Bp.)

Benchmark

BIP

Bloomberg Barclays Euro Corporate
Bond Index

Carbon Risk Rating

Devisen
Emittent

ESG (Umwelt, Soziales,
Unternehmensfihrung)

ESG Performance Score

ESG Rating
EURO STOXX 600
Eurozone / Euroraum / Euroland

Future

Governance

Uberbegriff fiir Anlagen, die sich nicht den traditionellen Anlageklassen Aktien und Anleihen zuordnen lassen. (z.B. Wahrungs-, Rohstoff- und
Immobilienanlagen)

Actual political scenrio - aktuelles politisches Szenario
Aufteilung des angelegten Vermdgens in verschiedene Anlageklassen, wie z. B. Aktien, Anleihen, Wahrungen und Rohstoffe.
Ein Basispunkt entspricht 1/100 Prozent

VergleichsmaBstab oder Bewertungsmethode fiir die Messung des Anlageerfolges eines Fonds. Ublicherweise wird als Benchmark der jeweils
marktrelevante Aktien- oder Rentenindex verwendet. Ziel des Fondsmanagers ist es, eine bessere Wertentwicklung als der zugrunde gelegte Index zu
erzielen.

Bruttoinlandsprodukt

Der Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bond Index bietet Zugang zu in Euro denominierten Anleihen, die in Markten der Eurozone bésennotiert sind.

Das Carbon Risk Rating bewertet die Exponiertheit eines Emittenten gegenuber Klimarisiken und -chancen auf einer Skala von 0 bis 100. Dabei untersucht
es auch, ob diese so gehandhabt werden, dass damit verbundene Chancen genutzt und Risiken vermieden oder abgeschwacht werden.

Zahlungsmittel in auslandischen Wahrungen

Ein Emittent ist ein Herausgeber von Wertpapieren. Bei Aktien handelt es sich dabei um Unternehmen; bei Anleihen kann es sich um Unternehmen,
offentliche Kérperschaften, den Staat und andere Institutionen handeln.

Englische Abkirzung fir , Environment, Social, Governance”, Betrachtung ékologischer und sozial-gesellschaftlicher Kriterien sowie der Art der
Unternehmensfihrung

Der ESG Performance Score bietet eine detaillierte Bewertung der Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungs-Leistungen eines Unternehmens anhand
von Uber 700 zumeist branchenspezifischen Indikatoren auf einer Skala von 0 bis 100.

Das ESG-Rating gibt Auskunft darliber, wie nachhaltig ein Emittent (z.B. Unternehmen) oder Finanzprodukt (z.B. Anleihe) ist, bzw. inwiefern die ESG-
Kriterien innerhalb eines Unternehmens umgesetzt werden. Basierend auf dem ESG-Rating kénnen Investoren somit feststellen, ob ein potenzielles
Investment die eigenen Anforderungen an ein nachhaltiges Anlagemanagement erfillt.

Der STOXX Europe 600 oder STOXX 600 ist ein Aktienindex der 600 gréBten europaischen Unternehmen.

Umfasst die 19 Staaten der EU, in denen der Euro gesetzliches Zahlungsmittel ist. Hierzu gehéren: Belgien, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich,
Griechenland, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien und Zypern

Ein standardisierter Vertrag mit einer Gegenpartei, ein Wertpapier in der Zukunft zu einem heute definierten Preis zu kaufen / verkaufen

Unternehmensfihrung
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2.1 Glossar und Rating - FOS Focus Green Bonds DEUTSCHE OPPENHEIM

Family Office

BEGRIFF DEFINITION

Der Hang Seng Index ist der fihrende Aktienindex in Hongkong und einer der wichtigsten in Asien. Er bildet die Aktienkurse der 50 gréBten und

H |
ang Seng Index meistgehandelten Unternehmen an der Hongkonger Aktienbdrse ab und représentiert damit etwa 57 % der gesamten Marktkapitalisierung an dieser Bérse.

Hochzinsanleihen / High-Yield-Anleihen sind Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade (Non-Investment-Grade). Sie werden
Uberwiegend von Unternehmen ausgegeben. Investment-Grade steht fir eine gute bis sehr gute Bonitat von Emittenten. Ratingangaben kénnen einen
Anhaltspunkt fir die Bonitéat eines Unternehmens darstellen. Sie sind stichtagsbezogen und kénnen sich daher &ndern. Ratingangaben alleine lassen keine
abschlieBende Aussage Uber die Bonitét eines Unternehmens zu.

High Yield Anleihe / Hochzinsanleihen

Hierbei handelt es sich um eine Sammlung freiwilliger Leitlinien mit dem Auftrag und der Vision, den internationalen Kapitalmarkt bei der Finanzierung des

ICMA Green Bond Principles Wandels hin zu 6kologischer Nachhaltigkeit zu férdermn.

Impact Analyse Auswirkungsanalyse / Folgenabschatzung
Inflation-Linked-Bonds / Bei sogenannten inflationsgebundenen oder inflationsgeschiitzte Anleihen oder auch Realzinsbonds ist die Hohe der Zinszahlung an die Entwicklung der
inflationsindexierte Anleihe Verbraucherpreise gebunden. Dementsprechend steigt die Zinsausschittung bei einer Inflation an und fallt bei einer Deflation.

International Energy Agency (IEA) Die internationale Energieagentur ist eine Kooperationsplattform im Bereich der Erforschung, Entwicklung, Markteinfihrung und Anwendung von
9y Agency Energietechnologien. AuBerdem verfiigt die Agentur iiber strategische Olreserven, mit denen sie in den Olmarkt eingreifen kann.
Anleihen mit Investmentgrade Rating gelten nach Einsch&tzung von Rating-Agenturen als Anlagen mit mindestens mittlerer Qualitat (i.d.R. BBB) bzw.

Investment Grade (IG . o . . . . . .
(G) entsprechen im Durchschnitt einer guten Anlage, fir die bei Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage aber mit Verlusten zu rechnen ist.
Kerninflation Volkswirtschaftliches Konzept zur Messung der Inflation, das die Preisdnderungen bestimmter Giter nicht beriicksichtigt

Die Leitzinsen sind von Zentral- bzw. Notenbanken festgelegte Zinssatze, zu denen sich Geschéaftsbanken von diesen Geld leihen oder Uberschissige

Leitzinsen ..
Reserven anlegen kdnnen.

Wird in drei Zusammenhangen benutzt: Der von Zentralbanken dem Finanzsystem zur Verfligung gestellten zuséatzlichen liquiden Mittel . Der Méglichkeit,

Liquiditat Vermodgenswerte schnell und in groBem Umfang liquidieren zu kdnnen oder liquide Anlage in einem Vermdgen.
Magnificent 7 Die glorreichen Sieben: Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Nvidia, Meta und Tesla

Markit iBoxx Euro Covered 1-10Y Anleiheindex, der auf Euro lautende Pfandbriefe mit Laufzeiten von 1 bis 10 Jahren abbildet

Markit iBoxx Euro Liquid Corporate Anleiheindex, der auf Euro lautende Unternehmensanleihen der Eurozone abbildet.

Markit iBoxx Euro Sovereigns 1-10Y Anleiheindex, der auf Euro lautende Staatsanleihen der Euro-Lander mit Laufzeiten von 1 bis 10 Jahren abbildet
Maximum Drawdown Maximaler historischer oder simulierter Verlust einer Anlage innerhalb eines vordefinierten oder variablen Zeitfensters.

Medianwert. Der Wert, der genau in der Mitte einer Datenverteilung liegt, nennt sich Median. Die eine Hélfte aller Individualdaten ist immer kleiner, die

Median Score andere groBer als der Median.

Markets in Financial Instruments Directive Il - Gegenstand ist der Handel mit Wertpapieren und soll den Verbrauchern mehr Transparenz und Schutz bei

MIFID 2

Wertpapieranlagen verschaffen.
Modified Duration Kennzahl fir die prozentuale Kursanderung einer Anleihe in Abhangigkeit von einer Marktzinsverénderung
MSCI Emerging Markets Index Aktienindex, der groBBe und mittelgro3e notierte Unternehmen der Entwicklungslénder abbildet
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2.1 Glossar und Rating - FOS Focus Green Bonds

DEUTSCHE OPPENHEIM
Family Office

BEGRIFF DEFINITION

MTD

Nachranganleihen

Nasdaq

NATO (engl. North Atlantic Treaty
Organization)

Nettoinventarwert (NAV)

Offenlegungsverordnung

Outperformance
Performance

Pfandbrief

Principal Adverse Impacts on
Sustainability (PAls)

Rating
Rendite

S&P 500 Index

Scope 1, Scope 2 und Scope 3

SDG (Sustainable Development Goals)

Vergleich vorheriger Monat

Hoéherverzinste festverzinsliche Wertpapiere, die aus Fremd- und Eigenkapital bestehen. Investoren werden am Ertrag des Emittentens beteiligt,
Rickzahlungsanspriiche werden aber im Fall einer Insolvenz mit Nachrang gegentiber anderen Glaubigern berlcksichtigt.

Die Nasdaq mit Sitz in New York ist die gréBte elektronische Bérse in den USA, gemessen an der Zahl der notierten Unternehmen. Der Name ist

ein Akronym fur National Association of Securities Dealers Automated Quotations

ist ein Verteidigungsbindnis von 30 européischen und nordamerikanischen Mitgliedstaaten, das dem gemeinsamen Schutz der eigenen Territorien dient
und darlber hinaus das Ziel weltweiter politischer Sicherheit und Stabilitat verfolgt.

Der Preis des Fonds pro Anteil. Er bezeichnet den Wert des Fondsvermdgens abziglich seiner Verbindlichkeiten dividiert durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile

Die Verordnung (EU) Nr. 2019/2088 Offenlegungsverordnung (Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)) , Langname Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor,
ist eine EU-Verordnung Uber die Veréffentlichung von Informationen der Finanzmarktteilnehmer zur Nachhaltigkeit ihrer Investitionsentscheidungen. Die
Verordnung regelt die Offenlegungspflichten von Finanzdienstleistern bzgl. der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsthemen in ihren Strategien, Prozessen
und Produkten.e soll die Transparenz darlber erhdhen, wie Finanzmarktteilnehmer Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen in ihre Investmententscheidungen
und -empfehlungen integrieren.

Bessere Wertentwicklung als eine VergleichsgréBe

Wertentwicklung

Anleihen die 8hnlich Forderungsbesicherten Wertpapieren u.a. durch Hypothekenpfandbriefe und &ffentliche Pfandbriefe abgesichert sind

PAls sind die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und kénnen nach den Oberkategorien Treibhausgasemissionen,
Biodiversitat, Wasser, Abfall sowie Soziales und Beschéaftigungsthemen klassifiziert werden. Hierbei handelt es sich um eine optionale
Nachhaltigkeitspraferenz, die gemaB der MiFID Il. Regulierung entstanden ist.

Standardisierte Beurteilung der Bonitat des Emittenten und seiner Schuldtitel durch spezialisierte Agenturen

Die Rendite ist eine Kennzahl zur Verdeutlichung des Erfolges einer Kapitalanlage. Sie gibt den Ertrag einer Vermégensanlage tblicherweise fir ein Jahr
wieder und wird in Prozent ausgedriickt

Marktkapitalisierungsgewichteter Index, der die 500 fihrenden notierten Unternehmen der USA abbildet

Scope 1 Emissionen sind direkte Emissionen aus eigenen oder kontrollierten Quellen. Scope 2 Emissionen sind indirekte Emissionen aus der Erzeugung
von eingekaufter Energie. Scope 3 Emissionen sind alle indirekten Emissionen (auBer Scope 2), die in der Wertschépfungskette des berichtenden
Unternehmens entstehen, einschlieBlich der vor- und nachgelagerten Emissionen.

Ziele fur nachhaltige Entwicklung. Die 17 Ziele fir nachhaltige Entwicklung sind politische Zielsetzungen der Vereinten Nationen, welche weltweit der
Sicherung einer nachhaltigen Entwicklung auf konomischer, sozialer sowie kologischer Ebene dienen sollen.
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2.1 Glossar und Rating - FOS Focus Green Bonds

DEUTSCHE OPPENHEIM

Family Office

BEGRIFF DEFINITION

Das nachhaltige Entwicklungsszenario der Internationalen Energie Agentur (IEA) skizziert eine grundlegende und ganzheitliche Umgestaltung des globalen
Energiesystems und zeigt, wie die Welt ihren Kurs &ndern kann, um die drei wichtigsten energiebezogenen SDGs gleichzeitig zu erreichen. Um das globale

SDS (Sustainable Development Scenario)

SFDR (Sustainable Finance Disclosure
Regulation)

Sharpe-Ratio

STEPS (Das Stated Policies Scenario)

Supranationale Anleihen

United Nations (UN) / United Nations
Organisation (UNO)

US-Treasuries
Volatilitat
Weiche Landung / Soft-Landing

YTD

Zielrendite

Temperaturziel zu erreichen, fordert das Pariser Abkommen, dass die Emissionen so bald wie méglich ihren Héchststand erreichen und danach rasch
abnehmen, sodass in der zweiten Halfte dieses Jahrhunderts ein Gleichgewicht zwischen den anthropogenen Emissionen und dem Abbau durch
Senkungen (d. h. Netto-Null-Emissionen) erreicht wird. Alle diese Bedingungen sind durch das nachhaltige Entwicklungsszenario der Internationalen
Energie Agentur erfillt.

Offenlegungsverordnung fiir nachahltige Finanzen. Die SFDR soll institutionellen Vermégenseigentiimern und Privatkunden helfen, die
Nachhaltigkeitsmerkmale von Investmentfonds zu verstehen, zu vergleichen und zu Gberwachen, indem Nachhaltigkeitsangaben standardisiert werden.

Die Sharpe Ratio berlcksichtigt neben der Wertentwicklung auch die Schwankungsbreite (Volatilitat) eines Fondspreises und setzt beide GréBen ins
Verhiltnis. Im Zahler steht hierbei die so genannte Uberschussrendite. Diese ergibt sich aus der Performance des Fonds abziiglich der am Geldmarkt
erzielbaren risikolosen Rendite. Im Nenner steht die Standard-abweichung der Fondsrendite als MaBzahl fur die Volatilitdt des Fonds.

Das Stated Policies Scenario (STEPS) der Internationalen Energie Agentur (IEA) fasst bereits beschlossene oder angekiindigte klimapolitische Richtlinien
zusammen und zeichnet demnach ein theoretisches, wenngleich bereits beschlossenes, zukiinftiges Klimaszenario.

Sind festverzinsliche Wertpapiere, die in mehreren Landern gleichzeitig aufgelegt werden, zum Beispiel Eurobonds. Von supranationalen Emittenten
spricht man, wenn der Anleihenglaubiger eine landeribergreifende Institution ist.

Die Organisation der Vereinten Nationen, auch UNO, ist ein zwischenstaatlicher Zusammenschluss von 193 Staaten und als globale internationale
Organisation ein uneingeschréankt anerkanntes Vélkerrechtssubjekt.

US-amerikanische Staatsanleihen

Die Volatilitét basiert auf dem statistischen Konzept der Varianz und entspricht inhaltlich der annualisierten Standardabweichung. Die Volatilitat ist hier
definiert als die Schwankungsbreite der Verdnderungen (Kursentwicklung, Renditeentwicklung) und dient als Risikomal3.

Als sanfte Landung (auch: soft landing) wird in der Wirtschaft ein mégliches Folgeszenario auf eine konjunkturelle Boom-Phase bezeichnet. Hierbei
schwécht sich die Wachstumsrate ab, wird jedoch nicht negativ, es gibt weder signifikante Gewinneinbriiche auf Unternehmerseite noch Entlassungen.

Im Jahresvergleich

Die angestrebte Zielrendite ergibt sich aus einer Geldmarktverzinsung
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2.1 Glossar und Rating - FOS Focus Green Bonds

Anhand von quantitativen und qualitativen Kriterien beurteilen
Ratingagenturen die Bonitdt von Schuldnern oder

Sehr gute Anleihen

. oo . L . Beste Qualitat, geringstes Ausfallrisiko AAA Aaa AAA
Wertpapieremissionen und fassen die Bewertung in einem Rating
zusammen. Hohe Qualitat, aber etwas groReres Risiko als die AA+ Aal AA+
Spitzengruppe AA Aa2 AA
Die Ratings konnen sich im Zeitablauf jederzeit andern. AA- Aa3 AA-
Gute Anleihen
. . . . . . . Gut litat, viel te | t tattribute, ab h A+ Al A+
Wichtiger Hinweis zum Umgang mit Ratings: Das Rating ersetzt ute Quali a V,'e egfj € Tves men a ribute, aberauc
. Lo . . Elemente, die sich bei veranderter Wirtschaftsent- A A2 A
nicht Ihre Urteilsbildung als Anleger und ist nicht als Kauf- oder ) ) . )
A . . wicklung negativ auswirken kénnen A- A3 A-
Verkaufsempfehlung fiir bestimmte Wertpapiere zu verstehen.
Das Rating ist nur eine wichtige Information, die Sie im Rahmen Mittlere Qualitat, aber mangelnder Schutz gegen die BBB+ Baal BBB+
ihrer Anlageentscheidung berticksichtigen sollten und fir Ihre Einflisse sich verandernder Wirtschaftsentwicklung BBB Baa2 BBB
Entscheidungsfindung wichtig sein kann. Es ist ein Faktor neben _ ‘ BBB- Baa3 BBB-
anderen. Spekulative Anleihen
Spekulative Anleihen, nur maRige Deckung fiir Zins- BB+ Bal BB+
und Tilgungsleistungen BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
Sehr spekulativ, generell fehlende Charakteristika B+ Bl B+
eines wiinschenswerten Investments, langfristige B B2 B
Zinszahlungserwartung gering B- B3 B-
Junk Bonds (hoch verzinslich, hoch spekulativ)
Niedrigste Qualitdt, geringster Anlegerschutz Cccc Caa Cccc
in Zahlungsverzug oder in direkter Gefahr des Verzugs cc Ca cc
C C C
Quelle: Handelsblatt; Basisinformationen tber Wertpapiere und weitere
Kapitalanlagen Stand: Februar 2015 Sicherer Kreditausfall, (fast) bankrott D - D
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2.2 Wichtige Hinweise Monatsreport - FOS Focus Green Bonds DEUTSCHE OPPENHEIM

Family Office

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen lediglich zu Berichtszwecken. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind den wesentlichen Anlegerinformationen und dem
Verkaufsprospekt, erganzt durch den jeweiligen letzten veréffentlichten Jahres - und Halbjahresbericht zu entnehmen. Diese Unterlagen sind allein verbindlich. Sie sind in deutscher Sprache in elektronischer oder gedruckter
Form kostenlos bei der Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Lands traBe 11-17, 60329 Frankfurt am Main (Kapitalverwaltungsgesellschaft) und bei der Deutsche
Oppenheim Family Office AG, Oppenheimstrasse 11, 50668 Koln erhéltlich.

Dieser Fonds nimmt entsprechend der gesetzlichen Regelung (Art. 8 der EU Offenlegungsverodnung (EU) 2019/2088) eine Offenlegu ng im Hinblick auf 6kologische und soziale Merkmale, die er berlicksichtigt vor. Eine
Offenlegung nach Artikel 10 der EU Offenlegungsverodnung (EU) 2019/2088 finden Sie unter https://www.dws.de/de -DE/AssetDownload/Index/?assetGuid=da9d7b85-c464-4a79-b7b2-4a06d4981df5&source=DWS.

Die Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit kann jedoch keine Gewéhr Gbernommen werden. Alle Meinun gsaussagen geben unsere aktuelle Einschatzung wieder, die ohne vorherige Ankiindigung
geéndert werden kann.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben zum Fondvolumen, zu den Wertpapier - und Kontobestanden des Fonds sowie zu den Werten der im Fonds enthaltenen Wertpapiere kénnen von den von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft gemachten Angaben abweichen. In Folge dessen kénnen auch die in diesem Dokument enthaltenen Pe rformance- und Risikokennzahlen von den von der Kapitalverwaltungsgesellschaft
berechneten Kennzahlen abweichen. Etwaige in diesem Dokument ausgewiesene negative Kontobestande bestehen in der Regel nur bu chhalterisch und nicht valutarisch, da die im Fonds enthaltenen Wertpapiere fir die
Zwecke dieses Reportings jeweils ab Handelsdatum erfasst werden.

Sofern eine Berichtswahrung angegeben ist, werden die Marktwerte und Mittelflisse fur die Berechnung und den Ausweis mit dem zum jeweiligen Bewertungsstichtag respektive Buchungstag vorhandenen Devisenkurs in die
Berichtswahrung umgerechnet.

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Weitere Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berlcksichtig sind
und sich bei Berlcksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken wirden. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Die steuerliche Behandlung ist von den persénlichen Verhltnissen des Anlegers abhangig und kann kiinftig Anderungen unterworf en sein. Nahere steuerliche Informationen enthalt der Verkaufsprospekt.

Es durfen in Wertpapiere und Geldmarktinstitute folgender Emittenten mehr als 35% des Wertes des Fonds angelegt werden: Bunde srepublik Deutschland, die Bundeslander Baden-Wirttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg,
Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiringen, Europaische Union, Belgien, Bulgarien,
Déanemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroBbritannien, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Malta , Polen, Lux emburg, Niederlande, Osterreich, Portugal, Ruménien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien,
Tschechische Republik, Ungarn, Republik Zypern, Island, Lichtenstein, Norwegen, Australien, Japan, Kanada, Stidkorea, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Turkei, Vereinigte Staaten von Amerika.

Auf Grund seiner Zusammensetzung weist der Fonds eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h. die Anteilpreise kdnnen auch inn erhalb kurzer Zeitraume erheblich Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuléssig ist. So dirfen die Anteile dieses Fonds
weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an oder fiir Rechnung von US -Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. US-Personen sind Personen, die Staatsangehérige der USA sind oder Dort ihren
Wohnsitz haben und/oder dort steuerpflichtig sind. US-Personen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, die gem&B den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaates, Territoriums oder einer US-Besitzung
gegrindet worden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika verbreitet werde n, die Verbreitung und Veroffentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot oder ein Verkauf

der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.
Dieses Dokument darf nur mit ausdricklicher Zustimmung der Deutsche Oppenheim Family Office AG vervielféltigt, an Dritte weit ergeben oder verbreitet werden.

Monatsreport A1JSUZ FOS Focus Green Bonds - 01.01.2024 - 31.05.2024 | A1JSUZ FOS Focus Green Bonds | Erstellt 11.06.2024 / Stichtag 31.05.2024 | Seite 22



	Überblick 01.01.2024 - 31.05.2024
	Marktkommentar
	Portfolioübersicht
	Asset-Allokationsübersicht in den letzten 15 Monaten
	Performanceübersicht
	Performance- und Risikoübersicht - FOS Focus Green Bonds
	Nachhaltigkeitsbericht - FOS Focus Green Bonds
	Anleihen- und Emittentenstruktur

	Glossar, Rating & Wichtige Hinweise
	Glossar und Rating - FOS Focus Green Bonds
	Wichtige Hinweise Monatsreport - FOS Focus Green Bonds


