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1.1 Marktkommentar

Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen

Bei ihrem Gipfeltreffen in Johannesburg haben die BRICS Staaten (Brasilien, China, Indien, Russland,
Sudafrika) beschlossen, zum 1. Januar 2024 sechs weitere Staaten (Iran, Saudi-Arabien, Vereinigte
Arabische Emirate, Agypten, Athiopien und Argentinien) in ihre Interessengemeinschaft aufzunehmen.
Damit wirden die sogenannten BRICS+ knapp Uber die Halfte der Weltbevélkerung umfassen. Welche
Implikationen dies fur die Dominanz des US-Dollars im globalen Handel tatséchlich haben wird, wird die
Zukunft zeigen.

In China lassen die Einkaufsmanagerindizes weiterhin keine merkliche Erholung erkennen. So bewegt sich
beispielsweise der Index fur das verarbeitende Gewerbe immer noch unter der 50er Marke mit 49,7. Ein
Silberstreifen am Horizont bietet dort jedoch die Teilkomponente der Auftragseingénge, die sich zuletzt
etwas erholen konnte. AuBerdem stlitzen grof3e Infrastrukturprojekte den Bausektor. Nach dem
Militdrputsch in Niger im Juli wurde nun auch die Regierung in Gabun mittels Putsch entmachtet.

Seitens der Fed gab es im August keine Sitzung, es wurden jedoch neue Inflationsdaten veroffentlicht. Die
Gesamtinflation stieg marginal an (3,2 % vs. 3,0 %), was hauptséchlich aus ricklaufigen Basiseffekten
resultierte, wahrend die Kerninflationsrate minimal riicklaufig (4,7 % vs. 4,8 %) war. Die
Einkaufsmanagerindizes des verarbeitenden Gewerbes und der Dienstleistungen sanken jedoch wieder,
wobei sich der Index fir Dienstleistungen mit 51,0 gerade noch im expansiven Bereich befindet. Der Index
des verarbeitenden Gewerbes sackte etwas ab und notierte nur noch bei 47,0. Die zweite Veroffentlichung
des BIPs revidierte die vorlaufige Zahl von 2,4 % auf 2,1 %, nichtsdestotrotz ist dies ein deutlich besseres
Ergebnis, als es anhand der Frithindikatoren seit Monaten vermuten lasst. Der US-amerikanische
Arbeitsmarkt zeigt ein weiterhin robustes Bild (gesunkene Arbeitslosenquoten von 3,6 % auf 3,5 %,
angestiegene neu geschaffene Stellen (187 Tsd. vs. 105 Tsd.), leicht riicklaufige offene Stellen (9,5 Mio. vs.
9,8 Mio.).

EZB-Direktoriumsmitglied Schnabel Gberraschte mit weniger falkenhaften Ténen in ihrer Rede ,Disinflation
und die Phillips-Kurve” und wendete sich von der Formulierung der aufwértsgerichteten Inflationsrisiken
ab. Die Geldmengenentwicklung M3 liberraschte mit -0,4 %, was weiterhin den belastenden Kreditimpuls
fur die europaische Wirtschaft erkennen lasst. Die Gesamtinflation verharrte bei 5,3 %, die Kerninflation
sank leicht auf ebenfalls 5,3 %. Die Einkaufsmanagerindizes des verarbeitenden Gewerbes in Deutschland,
Frankreich und auf gesamteuropéischer Ebene waren zwar allesamt leicht fester, verharren aber dennoch
im rezessiven Bereich. Besonders in Deutschland ist dieser mit 39,1 der niedrigste in ganz Europa. Auch
der Index flr Dienstleistungen liegt fur alle drei Regionen mittlerweile auch unterhalb der
Expansionsschwelle. Die negativen Aussichten, kombiniert mit der hartnéckigen Kerninflation, bringen die
EZB zunehmend in die Bredouille, im Ernstfall entweder die Inflation zu bekampfen oder die europaische
Konjunktur zu stiitzen.

Es scheint so, als wiirden die wirtschaftlichen Aussichten der USA und Europa auseinanderdriften. Wéhrend
nun auch die Meinungen verschiedener Okonomen und Investmentbanken das ,Soft-Landing” in den USA
far immer wahrscheinlicher halten, drehen die Vorzeichen in Europa immer weiter ins Negative. Besonders
Deutschland und Frankreich haben dabei deutlich erkennbare Probleme und lassen eine schnelle Umkehr
zu positiveren Wachstumszahlen zunachst auf3er Reichweite erscheinen.
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Aktuelles Kapitalmarktumfeld

Die Deutsche Bundesbank tberraschte Anfang August mit der Entscheidung, éffentliche Einlagen ab
dem 1. Oktober 2023 nicht mehr zu verzinsen. Dies durfte die Nachfrage nach héher verzinsten
kurzladufigen Bundesanleihen ankurbeln und dementsprechend Druck auf Renditen austiben. Die
Renditeaufschldge von Staatsanleihen der europaischen Peripheriestaaten gegeniiber deutschen
Bundesanleihen weiteten sich etwas aus, sind dennoch weiterhin eng. Die Renditen von 10-jahrigen
Bundesanleihen blieben mit 2,46 % relativ unveréndert, wahrend die Zinsen 10-jahriger US-Treasuries
hoher bei 4,11 % notierten. Im August performten européische inflationsindexierte Anleihen gegentiber
ihren nominellen Pendants das erste Mal seit Monaten um 0,21 % im Monatsvergleich schlechter. Damit
ging ihr Vorsprung seit Jahresbeginn auf 0,64 % etwas zuriick. Die Renditeaufschlége von europaischen
Unternehmensanleihen mit Investment Grade und High Yield Rating gegenlber risikolosen deutschen
Bundesanleihen weiteten sich minimal aus auf 0,70 % bzw. 3,96 %.

Der August zéhlte fir die globalen Aktienmarkte zu den schwachsten Monaten im bisherigen Jahr.
Aufgrund der stabilen Arbeitsmarktdaten in den USA erhartete sich die Aussicht auf héhere Zinsen tber
einen langeren Zeitraum als urspriinglich angenommen. Hinzu kam die Herabstufung des US-
Kreditratings von AAA auf AA+ durch die Ratingagentur Fitch und steigende Besorgnis beziglich des
wachsenden Budgetdefizits der USA. Riickenwind erhielt der amerikanische Markt zum Ende des
Monats dagegen vom positiven Inflationsausblick und der niedrigsten Inflationsrate seit Februar 2021.
Positive Arbeitsmarktzahlen unterstitzten ebenfalls. Die Kindigungsrate fiel auf den Vor-COVID Stand
von 2,3 % und die Zahl der offenen Stellen befand sich auf dem niedrigsten Stand seit Mérz 2021. Der
S&P 500 schloss im August mit einem Monatsverlust von -1,6 % und beendete damit die Serie von funf
aufeinanderfolgenden Monatsgewinnen (seit Jahresbeginn +18,7 %). Der Technologieindex NASDAQ
verzeichnete nach der bisherigen starken Jahresentwicklung einige Gewinnmitnahmen und schloss mit -
2,1 %, liegt aber im Jahresvergleich mit 34,9 % im Plus.

In der Eurozone fuhrte die weitere Eintriibung des Einkaufsmanagerindex zu erneuten Sorgen Uber eine
abschwéchende Wirtschaft. Gleichzeitig blieb die Inflation in der Eurozone mit groBen regionalen
Unterschieden hartnéckig. Der STOXX 600 beendete den Monat mit einem Verlust von -2,5 %. Weiterhin
herrschten international Bedenken tber Chinas Wirtschaft. Es belasteten eine hohe
Jugendarbeitslosigkeit und der brockelnde Immobilienmarkt mit massiven Problemen bei grof3en
Projektentwicklern. Zudem enttduschten das Wachstum der Industrieproduktion und nachgelassenes
Wachstum der Einzelhandelsumsatze. Die bisher getatigten StimulierungsmaBnahmen der Regierung
und der chinesischen Notenbank werden als zu gering erachtet und verpufften. Der Shanghai
Composite fiel um -5,1 %, der Hang Seng um -8,2 % und verlor somit seit Jahresbeginn -4,4 %.
Ausléndische Investoren zogen im August signifikant Geld aus Emerging Marktes (20 Mrd. USD),
Uberwiegend aus China (12 Mrd. USD), ab.

Fir die nachsten Monate erwarten die meisten Marktteilnehmer, aufgrund der GUberwiegend sehr
positiven Wertentwicklung der Aktienindizes, eine Konsolidierung. Auch Befiirchtungen, dass die
Gewinnmarge der Unternehmen im zweiten Halbjahr zunehmend erodiert, unterstiitzen diese
Einschatzung. Zudem kénnte die Inflation in den USA und Europa auf hdherem Niveau verharren. Die
Energierohstoffe, darunter Rohdl erfahren unverhoffte Unterstiitzung durch die OPEC+ Staaten.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass eine Prognose / ein Ziel erreicht wird. Alle Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Meinungen, hypothetischen Modellen, die sich als unzutreffend erweisen kénnen.
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1.2 Portfoliolibersicht
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Vermdgensibersicht Performance / Zielrendite (YtD) Ertragsubersicht (YtD)
Anfangsbestand Aktueller Performance Zielrendite Anfangsbestand 319.037.536,23
01.01.2023 Bestand zeitgew.

31.08.2023 Portfolio Laufende Ertrége (brutto) 4.722.102,03
Aktien 187.180.918,76 158.960.263,32 I Gesamt 4,60 % 2,71% Kurserfolge 15.551.045,70
Anleihen 82994.131,41  120.144.449,38 Wahrungserfolge -3.190.086,13
Alternative Investments 11.075.881,38 -615.325,91 Einbehaltene / erstattete Steuern -329.731,00
Kosten -2.734.284,02

I Rohstoffe 10.918.327,29 15.775.302,20
Einlagen / Entnahmen -31.793.663,42

Liquiditat 26.868.277,39 6.997.086,90

I Gesamt

319.037.536,23

301.261.775,89

Vermégensstruktur (Aktueller Bestand)

-20 % 0% 20 %

40 % 60 %

Anteil
Aktien 52,76 %
Anleihen 39,88 %
Rohstoffe 5,24 %
Liquiditat 2,32 %
Alternative Investments -0,20 %

Aktueller Bestand

301.261.775,89

Wahrungsstruktur (Aktueller Bestand)

.

Aktuell
31.08.2023
EUR 56,35 %
usb 31,76 %
JPY 3,80 %
GBP 271 %
SEK 2,06 %
DKK 2,00 %
CAD 1,13%
CHF 0,20 %
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1.3 Asset-Allokationsubersicht in den letzten 15 Monaten

120 %
90 %
60 %
30%
0%
-30% [ I I I I I I I 1
30.06.2022 31.07.2022 31.08.2022 30.09.2022 31.10.2022 30.11.2022 31.12.2022 31.01.2023 28.02.2023 31.03.2023 30.04.2023 31.05.2023 30.06.2023 31.07.2023 31.08.2023
30.06.2022 31.07.2022 31.08.2022  30.09.2022 31.10.2022 30.11.2022 31.12.2022 31.01.2023 28.02.2023 31.03.2023 30.04.2023 31.05.2023  30.06.2023 31.07.2023  31.08.2023
Aktien 60,62 % 59,04 % 58,66 % 61,41 % 62,45 % 60,44 % 57,50 % 58,35 % 58,33 % 54,60 % 53,34 % 52,74 % 51,20 % 53,39 % 52,76 %
Anleihen 28,41 % 27,63 % 27,96 % 31,13% 30,53 % 27,13 % 26,93 % 26,50 % 30,28 % 29,95 % 34,20 % 39,29 % 39,79 % 38,54 % 39,88 %
Alternative o o o o o
Investments 0,05 % 0,04 % 0,04 % 0,03 % 0,02 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % -0,01 % -0,02 % -0,09 % -0,34 % -0,31% -0,17 % -0,20 %
I Rohstoffe 6,83 % 6,14 % 6,07 % 5,63 % 501 % 4,34 % 4,50 % 6,20 % 5,88 % 597 % 576 % 5,65 % 521 % 525 % 5,24 %
Liquiditat 4,09 % 715% 7,27 % 1,79 % 1,99 % 8,07 % 11,06 % 8,93 % 553 % 9,50 % 6,80 % 2,67 % 412 % 3,00 % 2,32%
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1.4 Deltagewichtete Aktienquote der letzten 15 Monate DEUTSCHE OPPENHEIM
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60

0 | ‘ ‘ | ‘ ‘ | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ I

30.06.2022 31.07.2022 31.08.2022 30.09.2022 31.10.2022 30.11.2022 31.12.2022 31.01.2023 28.02.2023 31.03.2023 30.04.2023 31.05.2023 30.06.2023 31.07.2023 31.08.2023
[l DWSOTS FOS Strategie-Fonds Nr. 1 [ll Deltagewichtete AQ DWSOTS

IS
o

N
o

30.06.2022  31.07.2022 31.08.2022 30.09.2022  31.10.2022  30.11.2022 31.12.2022 31.01.2023 28.02.2023 31.03.2023  30.04.2023 31.05.2023  30.06.2023 31.07.2023  31.08.2023

aht Deltagewichtete AQ DWSOTS 59,00 47,60 44,70 43,30 47,00 46,10 42,30 48,40 51,00 49,27 50,00 51,50 51,70 52,00 50,90
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1.5 Performanceubersicht

Performancebeitrag - MTD

0,75%

0,00 %

-0,75 %

-1,50 %

-2,25%

Performancebeitrag - YTD

4%

2%

0%

2%
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Performancebeitrag

Aktien -1,91%
Anleihen 0,32%
Alternative Investments 0,14 %
I Rohstoffe -0,09 %
Liquiditat 0,01 %
Kosten 0,11 %
Gesamt -1,87 %
Performancebeitrag
Aktien 372%
Anleihen 2,22 %
Alternative Investments -0,41 %
I Rohstoffe 0,01 %
Liquiditat 0,02 %
Kosten -0,89 %
Gesamt 4,60 %
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1.6 Performance- und Risikolibersicht - FOS Strategie-Fonds Nr. 1
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Wertentwicklung 10 Jahre (jahrliche Betrachtung) Wertentwicklung in %

FOS-Strategie-Fonds Nr. 1 Fonds Zielrendite*
25,0 % seit Auflage 58,14 % 45,38 %
[o)
122 % seit 31.12.22 4,60% 271%
125% 1 Monat 1,87 % 034%
3 Monate 1,92 % 1,01 %
0,0% o
6 Monate 1,60 % 2,04 %
1 Jahr -0,82 % 3,90 %
125% A1,6%
2 2 Jahre -12,36 % 548 %
250% 3 Jahre 3,31 % 7,09 %
08/13 08/14 08/15 08/16 08/17 08/18 08/19 08/20 08/21 08/22 5 Jahre 9,57 % 10,37 %
bis bis bis bis bis bis bis bis bis bis
08/14 08/15 08/16 08/17 08/18 08/19 08/20 08/21 08/22 08/23 * die angestrebte Zielrendite nach Kosten ergibt sich aus einer
Geldmarktverzinsung (Euribor 12M) + 1,5 % p.a.
Wertentwicklung seit Auflage (kumuliert) Ausschiittungshistorie (5 Jahre)
) ; . Kurs nach
= [OS Strategie-Fonds Nr. 1 Zielrendite Ausschiittung Ausschiittung
200 %
haftsjahr 2022
180 % Geschéftsjahr 20
25.11.2022 50,00 € 13.891,21 €
160 % Geschéftsjahr 2021
26.11.2021 50,00 € 16.368,79 €
140 %
Geschaftsjahr 2020
120 % 20.11.2020 65,00 € 14.360,48 €
Geschaftsjahr 2019
100 %
22.11.2019 65,00 € 13.268,71 €
80% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Geschaftsjahr 2018
Aug. 08 Aug. 10 Aug. 12 Aug. 14 Aug. 16 Aug. 18 Aug. 20 Aug. 22 23.11.2018 85.00 € 1233537 €
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Delta
12,77 %
1,89 %
2,21 %
0,91 %
-0,44 %
4,73 %
-17,84 %
-3,78%
-0,80 %

Fondsvolumen in
Mio. EUR

326,26

398,65

360,52

374,66

405,48



1.6 Performance- und Risikolibersicht - FOS Strategie-Fonds Nr. 1 DEUTSCHE OPPENHEIM
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Entwicklung Modified Duration Rendite-/Risikokennzahlen *

Modified Duration
6,0 Volatilitat 8,8 %

5,0 Sharpe-Ratio -0,35

4,0 '/\_\VA S —— Max. Drawdown -20,7 %
l \// VaR (99% / 10 Tage) 40%

20 //\v/\VI NAV / Anteil 14.186,92
1,0 \/~/\ h/ Mod. Duration** 4,02

Restlaufzeit*** 6,13

0,0

Aug. 20 Feb. 21 Aug. 21 Feb. 22 Aug. 22 Feb. 23 Aug. 23 deltagewichtete Aktienquote 50,9 %

Entwicklung VaR (99% / 10 Tage) * - Volatilitat und Sharpe-Ratio auf Basis historischer Daten: 1 Jahr,

14-tagige Renditen; Grundlage: Vermégensaufstellungen der
Dt. Opp. FO AG
= \/alue at Risk

- Value-at-Risk (VaR, Konfidenzniveau 99%, Haltedauer 10 Tage), Quelle: DWS

18,0 %
15.0 % —\/\ - Max. Drawdown seit Auflage

\ ** EUR-Anleihen inkl. Future-Positionen

12,0 %
90% \ *** EUR-Anleihen ohne Beriicksichtigung der Nachranganleihen
6,0% \

3,0%

0,0 %
Aug. 20 Feb. 21 Aug. 21 Feb. 22 Aug. 22 Feb. 23 Aug. 23
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1.7 Anleihen- und Emittentenstruktur DEUTSCHE OPPENHEIM
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Anleihenkategorie Ratingstruktur

75.000.000 Aaa (Moody's)
AAA (SéP

) “
)
)
AA- (S&P)
Wert Anteil Aa3 (Moody's)
A+ (S&P)
50.000.000 Unternehmensanlei... 6221263562  51,78% A2 (MAoczg ';;
Offentliche Anleihen 44.290.573,45 36,86 % A3 (Moody's)
Baal (Moczg 5;
. 5 BBB+ (S&P
Pfandbriefe 5.912.075,54 4,92 % Baa2 (Mood ,sg
) ]
)
)
)
) =
)
)
) =

! o BBB (S&P) |
I Supranationale Anl... 4.916.927,02 4,09 % Baa3 (Moody's

BBB- (S&P
Ba1 (Moody's

Gesamt 120.144.449,38 100,00 % Ba2 (Moody's

25.000.000

Staatsgar. Unterneh... 2.812.237,75 2,34 %

BB- (S&P,
WR (Moody's|

0 - Sonstiges

0,0 % 75% 15,0 % 22,5% 30,0%

Anleihen nach Restlaufzeit Emittentenstruktur

40% Deutschland, Bundesrepublik r
America, United States of...
Westpac Banking Corp.
0% <1 Jahr AEGON N.V. -
. Belgien, Kénigreich
11bis 3 Jahre HSB Group Inc.
3 bis 5 Jahre Niederlande, Kénigreich der
20 % 5 bis 7 Jahre Deutsche Postbank Funding Trust IlI
' AXASA.
7 bis 10 Jahre Deutsche Postbank Funding Trust |
> 10 Jahre Osterreich, Republik
10% Sonstiges NIBC Bank N.V.
Irland, Republik
Standard Chartered PLC |
0% und 39 mehr...
0% 10 % 20 % 30% 40 %
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2.1 Glossar und Rating
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BEGRIFF DEFINITION

Alternative Investments

Asset-Allokation
BIP

Deltagewichtete Aktienquote (AQ)

DKK

Emerging Markets (EM)
EMI

EURO STOXX 600

Eurozone / Euroraum / Euroland

Falken
Future

Geldmenge M3

Hang Seng Index

High Yield Anleihe

Inflation-Linked-Bonds /
inflationsindexierte Anleihe

Infrastruktur
Investment Grade (IG)

Kerninflationsrate

Modified Duration

Uberbegriff fiir Anlagen, die sich nicht den traditionellen Anlageklassen Aktien und Anleihen zuordnen lassen. (z.B. Wahrungs-, Rohstoff- und
Immobilienanlagen)

Aufteilung des angelegten Vermégens in verschiedene Anlageklassen, wie z. B. Aktien, Anleihen, Wéhrungen und Rohstoffe.
Bruttoinlandsprodukt

Aktienquote unter Beriicksichtigung sémtlicher Aktienoptionen und Futures

Dénische Krone

Aufstrebende Markte der Schwellenlander

Einkaufsmanagerindex fir Deutschland

Der STOXX Europe 600 oder STOXX 600 ist ein Aktienindex der 600 gréten europaischen Unternehmen.

Umfasst die 19 Staaten der EU, in denen der Euro gesetzliches Zahlungsmittel ist. Hierzu gehéren: Belgien, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich,
Griechenland, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien und Zypern

Falken stimmen fir eine strengere Geldpolitik — das bedeutet hohere Zinssatze — mit dem Ziel, die Inflation in Schach zu halten. Dies geht héufig zulasten
des Wirtschaftswachstums, da hdhere Zinssatze von der Kreditaufnahme abschrecken und zum Sparen anregen.

Ein standardisierter Vertrag mit einer Gegenpartei, ein Wertpapier in der Zukunft zu einem heute definierten Preis zu kaufen / verkaufen

Die Geldmenge wird nach verschiedenen Konzepten von den Zentralbanken gemessen und beschreibt die gesamtwirtschaftliche Liquiditat nach ihrer

Der Hang Seng Index ist der fihrende Aktienindex in Hongkong und einer der wichtigsten in Asien. Er bildet die Aktienkurse der 50 gréf3ten und
meistgehandelten Unternehmen an der Hongkonger Aktienbdrse ab und représentiert damit etwa 57 % der gesamten Marktkapitalisierung an dieser Borse.

Hochzinsanleihenoder auch High-Yield-Anleihen sind Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade (Non-Investment-Grade). Sie werden
Uberwiegend von Unternehmen ausgegeben. Investment-Grade steht fur eine gute bis sehr gute Bonitat von Emittenten. Ratingangaben kénnen einen
Anhaltspunkt fir die Bonitat eines Unternehmens darstellen. Sie sind stichtagsbezogen und kénnen sich daher andern. Ratingangaben alleine lassen keine
abschlieBende Aussage Uber die Bonitét eines Unternehmens zu.

Bei sogenannten inflationsgebundenen oder inflationsgeschiitzte Anleihen oder auch Realzinsbonds ist die Hohe der Zinszahlung an die Entwicklung der
Verbraucherpreise gebunden. Dementsprechend steigt die Zinsausschittung bei einer Inflation an und fallt bei einer Deflation.

Als Infrastruktur bezeichnet man alle Anlagen, Institutionen, Strukturen, Systeme und nicht-materiellen Gegebenheiten, die der Daseinsvorsorge und der
Wirtschaftsstruktur eines Staates oder seiner Regionen dienen.

Anleihen mit Investmentgrade Rating gelten nach Einschatzung von Rating-Agenturen als Anlagen mit mindestens mittlerer Qualitat (i.d.R. BBB) bzw.
entsprechen im Durchschnitt einer guten Anlage, fur die bei Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage aber mit Verlusten zu rechnen ist.

schlieBt die Preise flir Lebensmittel und den Energiesektor aus der Berechnung aus, da diese in stérkerem Maf3e Schwankungen unterworfen sind, deren
Ursachen nicht innerhalb der betrachteten Volkswirtschaft zu finden sind.

Kennzahl fir die prozentuale Kursdnderung einer Anleihe in Abhangigkeit von einer Marktzinsveranderung
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2.1 Glossar und Rating

DEUTSCHE OPPENHEIM
Family Office

BEGRIFF DEFINITION

MTD
NASDAQ
NLG
NOK

Organisation erddlexportierender Lander
(OPEC)

Performance
Peripheriestaaten
Phillips-Kurve
Rating

Rendite

Shanghai SE Composite Index

Sharpe-Ratio

Soft-Landing

S&P 500 Index
Supranationale Anleihen
US-Treasuries

Value at Risk (VaR)

Volatilitat
YTD
ZEW-Index

Zielrendite

Vergleich vorheriger Monat
Der Nasdaqg umfasst alle Aktien, die an dem Nasdaq Stock Market gelistet sind, einer US-amerikanischen Bérse fir Wachstumswerte.
Niederlandischer Gulden

Norwegische Krone
Organisation zur Festlegung von Férderquoten fir die einzelnen Mitglieder und zur Absicherung der Erddlproduktion

Wertentwicklung

wirtschaftlich schwéchere Staaten (am Sidrang) der Eurozone

Negative Beziehung zwischen Preissteigerungsrate und Arbeitslosenquote

Standardisierte Beurteilung der Bonitat des Emittenten und seiner Schuldtitel durch spezialisierte Agenturen

Die Rendite ist eine Kennzahl zur Verdeutlichung des Erfolges einer Kapitalanlage. Sie gibt den Ertrag einer Vermdgensanlage Ublicherweise fur ein Jahr
wieder und wird in Prozent ausgedrlckt

Ein nach Marktkapitalisierung gewichteter Index, welcher die tégliche Entwicklung aller A-Aktien und B-Aktien der Bérse Shanghai abbildet

Die Sharpe Ratio bericksichtigt neben der Wertentwicklung auch die Schwankungsbreite (Volatilitat) eines Fondspreises und setzt beide GroBen ins
Verhaltnis. Im Zhler steht hierbei die so genannte Uberschussrendite. Diese ergibt sich aus der Performance des Fonds abziiglich der am Geldmarkt
erzielbaren risikolosen Rendite. Im Nenner steht die Standard-abweichung der Fondsrendite als MaBzahl fur die Volatilitédt des Fonds.

Als sanfte Landung (auch: soft landing) wird in der Wirtschaft ein mégliches Folgeszenario auf eine konjunkturelle Boom-Phase bezeichnet. Hierbei
schwacht sich die Wachstumsrate ab, wird jedoch nicht negativ, es gibt weder signifikante Gewinneinbriiche auf Unternehmerseite noch Entlassungen.

Marktkapitalisierungsgewichteter Index, der die 500 fihrenden notierten Unternehmen der USA abbildet

Sind festverzinsliche Wertpapiere, die in mehreren Landern gleichzeitig aufgelegt werden, zum Beispiel Eurobonds. Von supranationalen Emittenten
spricht man, wenn der Anleihengldubiger eine landeribergreifende Institution ist.

US-amerikanische Staatsanleihen

Eine Bezeichnung fur ein Risikomal3: Welchen Wert hat der Verlust einer bestimmten Risikoposition mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit innerhalb
eines gegebenen Zeithorizonts

Die Volatilitat basiert auf dem statistischen Konzept der Varianz und entspricht inhaltlich der annualisierten Standardabweichung. Die Volatilitat ist hier
definiert als die Schwankungsbreite der Verdnderungen (Kursentwicklung, Renditeentwicklung) und dient als Risikomal.

Im Jahresvergleich

Der ZEW-Index ist ein Konjunkturindex des Mannheimer Zentrums fir Européische Wirtschaftsforschung. Dabei werden rund 400 Analysten und
institutionelle Anleger nach ihren mittelfristigen Erwartungen bezlglich der Konjunktur- und Kapitalmarktentwicklung befragt.

Die angestrebte Zielrendite ergibt sich aus einer Geldmarktverzinsung
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Anhand von quantitativen und qualitativen Kriterien beurteilen
Ratingagenturen die Bonitat von Schuldnern oder

Sehr gute Anleihen

. L. . L Beste Qualitdt, geringstes Ausfallrisiko AAA Aaa AAA
Wertpapieremissionen und fassen die Bewertung in einem
Rating zusammen. Hohe Qualitat, aber etwas groReres Risiko als die AA+ Aal AA+
Spitzengruppe AA Aa2 AA
Die Ratings konnen sich im Zeitablauf jederzeit andern. AA- Aa3 AA-
Gute Anleihen
. . . . . . . litat, viel | i h A+ Al A+
Wichtiger Hinweis zum Umgang mit Ratings: Das Rating ersetzt Gute Qualitat, viele gute Investmentattribute, aber auc
. . . ] Elemente, die sich bei veranderter Wirtschaftsent- A A2 A
nicht lhre Urteilsbildung als Anleger und ist nicht als Kauf- oder ) ) ) )
B . . wicklung negativ auswirken kénnen A- A3 A-
Verkaufsempfehlung fir bestimmte Wertpapiere zu verstehen.
Das Rating ist nur eine wichtige Information, die Sie im Rahmen Mittlere Qualitit, aber mangelnder Schutz gegen die BBB+ Baal BBB+
ihrer Anlageentscheidung berticksichtigen sollten und fiir lhre Einfliisse sich verdndernder Wirtschaftsentwicklung BBB Baa2 BBB
Entscheidungsfindung wichtig sein kann. Es ist ein Faktor neben BBB- Baa3 BBB-
anderen. Spekulative Anleihen
Spekulative Anleihen, nur maBige Deckung fir Zins- BB+ Bal BB+
und Tilgungsleistungen BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
Sehr spekulativ, generell fehlende Charakteristika B+ B1 B+
eines wiinschenswerten Investments, langfristige B B2 B
Zinszahlungserwartung gering B- B3 B-
Junk Bonds (hoch verzinslich, hoch spekulativ)
Niedrigste Qualitat, geringster Anlegerschutz CcC Caa Cccc
in Zahlungsverzug oder in direkter Gefahr des Verzugs cC Ca cC
C C C
Quelle: Handelsblatt; Basisinformationen tGber Wertpapiere und weitere
Kapitalanlagen Stand: Februar 2015 Sicherer Kreditausfall, (fast) bankrott D - D
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Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen lediglich zu Berichtszwecken. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind den wesentlichen Anlegerinformationen und dem
Verkaufsprospekt, erganzt durch den jeweiligen letzten veréffentlichten Jahres - und Halbjahresbericht zu entnehmen. Diese Unterlagen sind allein verbindlich. Sie sind in deutscher Sprache in elektronischer oder gedruckter
Form kostenlos bei der Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Lands traBe 11-17, 60329 Frankfurt am Main (Kapitalverwaltungsgesellschaft) und bei der Deutsche
Oppenheim Family Office AG, Oppenheimstrasse 11, 50668 Koln erhéltlich.

Die Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit kann jedoch keine Gewéhr Gbernommen werden. Alle Meinun gsaussagen geben unsere aktuelle Einschétzung wieder, die ohne vorherige Ankiindigung
geandert werden kann.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben zum Fondvolumen, zu den Wertpapier - und Kontobestédnden des Fonds sowie zu den Werten der im Fonds enthaltenen Wertpapiere kénnen von den von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft gemachten Angaben abweichen. In Folge dessen kénnen auch die in diesem Dokument enthaltenen Pe rformance- und Risikokennzahlen von den von der Kapitalverwaltungsgesellschaft
berechneten Kennzahlen abweichen. Etwaige in diesem Dokument ausgewiesene negative Kontobestande bestehen in der Regel nur bu chhalterisch und nicht valutarisch, da die im Fonds enthaltenen Wertpapiere fir die
Zwecke dieses Reportings jeweils ab Handelsdatum erfasst werden.

Sofern eine Berichtswéhrung angegeben ist, werden die Marktwerte und Mittelflisse fir die Berechnung und den Ausweis mit dem zum jeweiligen Bewertungsstichtag respektive Buchungstag vorhandenen Devisenkurs in die
Berichtswahrung umgerechnet.

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Weitere Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht bericksichtig sind
und sich bei Berlcksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken wiirden. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Die steuerliche Behandlung ist von den persénlichen Verhiltnissen des Anlegers abhéngig und kann kiinftig Anderungen unterworf en sein. Nahere steuerliche Informationen enthalt der Verkaufsprospekt.

Es durfen in Wertpapiere und Geldmarktinstitute folgender Emittenten mehr als 35% des Wertes des Fonds angelegt werden: Bunde srepublik Deutschland, die Bundeslander Baden-Wirttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg,
Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiringen, Europaische Union, Belgien, Bulgarien,
Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroBbritannien, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Malta , Polen, Lux emburg, Niederlande, Osterreich, Portugal, Ruménien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien,
Tschechische Republik, Ungarn, Republik Zypern, Island, Lichtenstein, Norwegen, Australien, Japan, Kanada, Stidkorea, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Tirkei, Vereinigte Staaten von Amerika.

Auf Grund seiner Zusammensetzung weist der Fonds eine deutlich erhdhte Volatilitat auf, d.h. die Anteilpreise kénnen auch inn erhalb kurzer Zeitraume erheblich Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So dirfen die Anteile dieses Fonds
weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an oder fiir Rechnung von US -Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. US-Personen sind Personen, die Staatsangehérige der USA sind oder Dort ihren
Wohnsitz haben und/oder dort steuerpflichtig sind. US-Personen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, die gemé&B den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaates, Territoriums oder einer US-Besitzung
gegrindet worden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika verbreitet werde n, die Verbreitung und Veroffentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot oder ein Verkauf

der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.
Dieses Dokument darf nur mit ausdriicklicher Zustimmung der Deutsche Oppenheim Family Office AG vervielféltigt, an Dritte weit ergeben oder verbreitet werden.
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